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PREMESSA

La prefRehteione Finanziaria Semestrale C

giugno(2®24 az’i)one stata redatta- ai sensi
t edel D. Lgs. 58/ 1998 e comprende | a Re
semestrale consolidata sulla gestione,
consolidato al 30 giugno 2024 e |’ Attest

15-Bidse | D. Lgs. 58/1998.

La relazione semestrale consolidata €& pr e
conPrii nci pi Contab(l ASI hERBEhaapphiatabili

del Regol amento CE n. 1606/ 2002 del Parl a
Consiglio del 19 luglio 2062Bieldamai part.

Il ntermedi ” . La struttura ed il contenut c
riclassificati Rebateaoanei Fnebahaiaria Sem
Consolidata e degl:] s chemi obbligatori

Rel azione sono in |linea con ®@udlalnicimpredi
Annual e.

Le not e il lustrative sono state redatt
contenut.i prescrit'Bil dati ol hASr BeAdi 7 , t
altresi conto del | e ddl Is@a o sGoznisocorbi  nfed rl nai
Comunicazione n. 6064293 del 28 luglio
i nformati vi del | a presente Rel azione r
assimilabild:i a quell.i di un bil ancio com
dat i potrebbero presentare, i n tal uni
arrotondamento dovut. alla rappresentaz
segnala <che | e vianrci i adzei noznel peerlcent ual i S
calcol atii Sui dat i espressi i n migliaia

espressi I n milioni

1H 2024 41122



THE ITALIAN SEA GROUP

DATI DI SI NTESI & | NFORMAZI| ONI GENERALI

Denomi nadihenétalian SealTlG3®u®P) pS..».. A. (*

Sede SoVYiale: Cristoforo Col ombo, 4/ BI S, 54033
( MS)

Codice FOBERG 20452

N . di | scrizione al Regi stRrem edetlolre ol nEpcroensoemi dcio
Ammi ni st6m21 & o:
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ORGANI SOCI ALI E OI CONTROLL

CONSI GLI O DI AMMI NI STRAZI ONE

1 Consiglio di Ammini strazione di TI SG ri ma
Bilancio di Esercizio al 31 dicembre 2025.

Si mona Del Re Giovanni Costantino
Presidente Ammi ni stratore Delegato

Marco Carniani Gianmaria Costantino
Vice Presidente&€onsigliere

Antonell a Al fohraiura Angel a Td&dilwvia Tesio
Consigliere In€Ciomesndgénteee | nCopesndeéntee I ndi pendente
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THE ITALIAN SEA GROUP

COMI TATO CONTROLL O, RlI SCHI , SOSTENI BI LI
Antonell a Al fonsi President e

Fulvia Tesio Membro Effettivo
Laura Angela Tadini Membro Effettivo

COMI TATO NOMI NE & REMUNERAZI ONI

Fulvia Tesio President e
Antonell a Al fonsi Membro Effettivec
Laura Angela Tadini Membr o Effettivec

COLLEGI O SI NDACALE

Al fredo Pascolin Presidente

Barbara Bortolotti Sindaco Effettiyv
Felice Simbolo Sindaco Effettiv
Sofia Rampoll a Sindaco Suppl ent
Roberto Scialdone Sindaco Supplent

ORGANI SMO DI VI GI LANZA EX. D. LGS. 231/ C

Annali sa De Vivo Presidente
Carl o De Luca Component e
Felice Simbolo Component e
SOCI ETA DI REVI SI ONE BDO Italia S.p./
DI RI GENTE PREBRASTO Mar clhar ni an

REDAZ|I ONE DEI DOCUMENT I CONTABI LI
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THE ITALIAN SEA GROUP

PROFI LO E STREBTTGRANPPO

e |Italian Sea Group S.p.Apl ayaeat SG” o
obal e della nautica di l usso, quotato
tivo nella progettazione, maetildra costru
chetsai l i ngfiymacha 140 metri . 1 Gruppo
rcato dell e nuove coAsdtmiykzalomoma&mon i br a

ri niePNawihi cetdt ie abusivhdedhetefit di grand
mensi oni cNohA iRe fbirtand

I 2023, TI1 SG ha Gecljuri .sli.t,o pgrlesltoiOgd @ls a s
alta ebanisteria speci aliinztzeartiaornel | a
n | " obi ettivo di internalizzare grar
bbi sogno di arredo di yacht ed offrir.
rsonalizzazione e flessibilita.
e |talian Sea Group e, secondo il Gl o
assifica internazional e stilata dal | a
ternational, il prisnop emrysodirttaorie 5i0t al i &
tri e il terzo al mondo.
l'la fondazione, nel 20009, ad oggi T1 S
opri a presenza nel mondo del | a nau
si zi onameenntd, hriagfhf or zato non solo dall
'l "unicita dei SuUOoI prodotti, ma anche
estigiosi maochitadeadnd,u qual. Giorgio
tomobil i Lamborghini
sempr e, TI SG si di stingue per l a cap
mat or i un’ esperienza di puro | usso, C |
alita del | e |l avorazioni , nel |l attenzi
cnol ogi e all " avanguardi a e nel | e i nn
sign.
esti el ement i, uni-how,a pracfsd soniegn ak n a w
sto per |l a bellezza e per |’ arte, ospi
ndono | a filosofia del Gruppo assol ut al
91122
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Per | e | oro caratteristiche di mensional:i
che stilistico, gl i yacht di The Il talian
una tipologia di clientela composta da
|l ndi vidual s (*“UHNWI ") , segmento di me
resitlei.en
The Italian Sea Group S.p.A.
Celi 1920 TISG Turkey
(100%) (100%)
2024 10122



THE ITALIAN SEA GROUP

AZl ONARI ATO

I n d3gtiaugnos2021conclusa |’
e SEOSERTRT ST [ =tz T e deel. | e
Capogruppo finalizzata al |
et 1) o tesiss A 2 | O N ar oW or gal
Italiana S D ST Buraondghc
(“EXM"8,gprugnda202ppresent
o R e o negoziazione del
Capogruppo.

! s BV o I I B € i
del | a S oCcaipeotgar uplpao qual i fi
ammettendole alla negoziazi
di Euronext Milan a partire

Mercato

30,01% —\\\\\\\\

GC Holding S.p.A.

53,60%
Giorgio Armani S.p.A.
4,99%
Alychlo NV
11,40%
(*c)onsi derando |l e azioni allocate direttamente e indi

11125
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I BRAND

PI CCHI OTTI

Fondato nel 15P5 ccihli omarcki ondi ssolubil mente
nautica italiana e mediterranea.

Questa lunga tradizione inizia con la realiz
oceani ci e, passando per I mportanti commesse
pioniere ylecddgrdindorto in Italia. La nave piu
nel 1982, Sai(t 03 metri ), che viene allestita
guell o che diventera |’ Headquarter di The 1ta
Con i mar chi o Picchiottdi T &E&iub & dFsi vciclhu popt at t
Gentl €&€manuna fmod tytaac lida i 24 ai 55 metri i spirat
panf il americani degli anni "60, proponendo
ADMI RAL

La prima imbarcazione firmata Admiral, 18 met
nel 1966 . Nell a meta degl:. momnikyra’'cmin viieegnneo v(a3rC
metri), un prodotto estremamente all’>avanguar
Admiral a realizzare, nei primi anni 80, i p
Oggi Admir al e il mar chi o di punta di The 1Ita
di tuttoyialcdmomdandi di mensioni, caratterizza
e raffinata, stile senza tempo e |l a possibild@i

PERI NI NAVI

La storia di Perini Navi comi ndriadbimelPeah@thdh, i
prototi po acilatuwned a manovrabile in totale sicu
ridotto, grazie all i navevnozligoinnee ndtio uanu tsoinsattei ntao

L>’iconica flotta Perini Navi vanta oltre 60 vy
| eggenadrn ippier88 meMalit ésTdhéFEal con

A seguito del | "acquisi zione, perfezionata ne
consegnato il pri mo catamarano a vela Artmar c
ExplTo,rat ra i piu grandi al mondo. A marzo 202:
nuova fl otta CGRrenreisniscMaevireimmterpreta in chiav:
el ementi stilistici del prestigioso brand

1H 2024 12122
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TECNOMAR

I ntrodotto nel mer cato dal 1987, i mar c hi ¢
real i zzamotognrec el oci fino a 50 metri

Le principal:i caratterdssiignneo viheli vior,an d smordee r
l i nee, |l a sportivita e l e alte performance;
progettuale in equilibrio tra eleganza ed est
tecnologie e material.] i nnovativi

Ne e un egsmmpyraoc Hitlhi s” ,| scdttamarano a motore di
con il suo profiintealiloravarmsduardiea, e stato wur
apprezzat. al Monaco Yacht Show 2023.

NCA REFI T

NCA Refit wvanta un’ assoluta spreefeiattri paaaizooaec

supgeackktmegaachtsia a motore che a vel a, fort.
competenze di un team di ingegneri, architet
nonché di un’ of ferta completa di servizi escl
Strategicamente situate a Marina di Carrara e
di oltre 130.000 metri guadr i, l e infrastrutt

caratteristiche uniche, che heidonef NCApRafi tr
del Mediterraneo.

CELI 1920

Sin dalla sua fondazione nel 1920, esperienz:é
Cel i un punto di riferimento internazionale
arredi di altissima qualita.

Oltre alla precisione nei l avor i di ebaniste
ri gorosa metodol ogia costruttiva e | "uso di t
conservando twutti i valori e |l e qualita del *
Nel corso della sua prestigiosa storia, il ma
internazionale nello sviluppo di grandi e pre:
del l a Musica di Renzo Piano a Roma.

1H 2024 13122
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THE ITALIAN SEA GROUP

BREVE STODRU AGRUPPO recente passato da prot e

: . : n r i . i ran
La storia di TheItallaantéeIétlcéaaéﬁlgéit;d
nel 2009, @Qamdlodi mg S.Ip.A. cap + P
. . trat.t enend.o Ik nowowzi os
societa facente capo all i.mpr.endi tor e
. , , sge0|al|zzato. nel sec
Gi ovanni Costantino, ;o Pi?nlersrgg i
100 % diecnomasr. p. ANel '
novembr e del 2011 ISleguGnoppoi I mportant.i [
acqui sisce i I Admamra&lhniostrutturazione ed e s |
ampliando | a propriasedd,ertlad ocgani zzazi one
| > obiettivo di entrar edecilc atee c al 6 edenddcev e pr
grandi di mensioni . reali zzazione di un’ acci
tappezzeri a e Il > ampl i a

zone dedi cat e arkefatti

L a rapi da crescita dalvvinamar meldei0l15.
contratt. e | aumento dell e di mensi oni
del I e commesse all > attivo fanno
emergere |l a necessita Ddl iZ@28tso0r0i Bt@anmi del
sito produttivo pi u igmwaagtei nie nSt&d @(efd ‘S G” M4 .
accesso diretto al mafrienalpiezrzzaquest oad i nc
moti vo, nel 2012, GC uHdalediimg m8npeA.l a capaci
acquisce il NALOO® ﬁe’antd@lricantiere.
Apuan®ap.(f.r a The ItaI an ea .
P P A]ttua mente O,a sede di
Group S.p. A.), r el

. . . Carrara SI estende su ul
cantiere di Marlna d| Carrara 2Droduce

. . . clrca 120. 000 mq e vV a
navi commer ci al i e da croci.era

posi zione assolutamente
particolare per | e atti.\

i to produttivo di AMAancocaato €atr avtead,i t er r

S
ogghebhdquadrit elrl SG, e atuddtist@andal da i mportant.i |
1942 e, gia allora, p ree sreinc raevaat isviprevuittttaanirtieoa ntea p |
all’”avanguardia che copnsent iegyamaahpleragsiagi o
produrre navi di medesot ravha goc amtdieer ef &c idloit ait @
tonnell aggi o. Nel 19781 | 'Taavaeguwiatra i di e spazi
due decenni di invegli meengui pagdi che, con
potenziamento del | e cotmplett tenrzemna rdaeidle meent | a
cantiere varementud templgquwdloi t a dei servi zi, |
con | a costruzione di Qrnuplpaoci ndi di r2e0@pr esent
metri di l unghezza ei mPpoHr tmaenttrei pdiint o di rif
| arghezza. Ar mat or i e comandant i
mondo.
L acquisizione del cantiere permette il
mant eni mento dei | i velUlUhie aodcqcuvapeat zeiromnat o ddie: (i
e i rilancio di un’'badiemidadicacmrrdmgpeEdita vam

1H 2024 16122
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di 200 metri e 147 Qmest B; o(pieir)az i7one per |

capannoni per | " al |l estGr mppioo, ddopeadnsolidare

da pannel | i fotovol taipcrio;c e(sisioi )p ruond ubtat civnoo, ga

af fondabil e con C a pgeecsittiao n eopke lalt@a monsr a pi u

soll evamento fino a 3.i3n0t0e groantnae.l | at e.

Nel 2021 | a Societa apNealoldaotitni Bar sa edi C

l 8 giugno segna 1 nhbheenal i dzd2ieone dell e
negoziazioni del I e azdelnlia driddwtsStéedMsiua qual e
Euronext Mi | an, i meerciag ®e anche |’ acqui
regol amentato gestitonelda20B&dsagi ugno 2024
Il taliana S.p. A. i naugura all’”interno del
'l 22 dicembre 20213' (Mapipg ¢, Carrara

controll ata al 100% Ngﬁségeﬁss}uut. %e%Hcatg

er flnlture d’qnterlo

fusa per incorporazigq? a“l’

dell a Capogruppo) acqﬁls s%lmnﬁvagglunto.

Navi S.p.A. all’”asta flall | iZnmentlaugl iicnde2 Q224 Bo

dal Tribunale di Luccaat tpreirb Bi0Osard | alolne dzi oni
Eur o. gualifica STAR, ammet t
, . . . . ziazi suI segmer
F acqy|§|z|one .InCIUd%uﬁgnex%mﬁfqdl . a partir
i mmobiliare dei cantb%&h

Vi areggi o e La Spezi a, un'compendlo

i mmobiliare a Pisa,

e Picchiotti, i

partecipazione soci al

USA I nc. (societa est

rapporti giuridici i

di pendenti e con terzi|

Nel 2023, TI SG vende
uf fici Perini Navi e,
finalizza | a cessionp
navale, entrambi situ \

Nel 2022, The I'taldi
completa | "acquisizion
guot eTlddG Tur key Yat
Anonim $TrkB6&tTuy chs aci i

attraverso l a quale
supervisiona | e attivita di carpenteri a
di scafo e sovrastruttura che svolge 1in

Tur chi a

1H 2024 17122
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SVI LUPPO DEL BUSI NEAgl@iral Quaranta, la pr
guale e statmelvesnadwdrmmdo

Nel corso degli anni, tTrniswe2Htdrde afforzat o

|l a propria presenza nel mer cato del |l a

nauti ca I nternazional e, i nstaurando

i mportant.i coll aborazidmigregssa i m questo nu

princhbpakigir settore ithi tmarato permettera

mondo. attrarre una nuova fasci

_ desiderano ridurre i ten

L a strategi a Commerc'i"l”%ryogpbrhitJISG

prevede infatt.i una distribuzione

equilibrata nel | e dGoner sei fearigent o all a

geografiche, con una Prsadghtitiijvcaat i vaa segui

espansione delle AmericOMm®l aepmenteo degl P

degli wultimi due annisue le" opackittdio Majiri na d

consolidare wulteriorm&mRPe&i aacepr®elriia TISG n

presenksi ane in Medio WOrfemnieri investi ment.i
eccezione di al cuni i
ampl i ament o deogrmercfifail a

L'’ ampia offerta di pradMatbnaidsi &hd rlraG ( P

alla capacita di soddiew &Fed tutte | e

richieste del cliente, hanno portato

TI SG ad essere un punto di riferimento

nella nautica di | ussoNegli anni, TI'SG ha coc
propria strategia di i
del l e attivita della fi

Nel 2023, The Italianasd®deGgragdwp URA O, con |

fatto ritorno al Monacdu g¥Yd®Htar®how, margi ni €

pi U prestigioso salomMaggdn®uticContnmell o sulla

mondo, con un' i mporthnmidedf || @vwogi . A giugno

costituita da ygaucakttttrroe ight@&th@yr at a al I’

Tecnomar for LamBetbhHapdquarter di Mar |

posizionandosi come bNtdthyodhad shysiness unit

assoluto del settore. acciai per finiture d’ir

Pur mantenendo ilf dlolcus su yacht

custom,SG h a sviluppato al cuni

nNuowvi p rsoegreiu st ocno n I o

scopo di massimizzare |l a significativa

capacita produtti va al mo ment o

di sponi bil e, senza i mpattare | a

capacita progettual e. Tr a guest.i

progetti si ricordano | a |Iinea Panor ama

e la | inea Admiral 50 e i progetto

1H 2024 18122
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PREMESSA METODOLOGI CA

| n ottemperanza al framewor k Il AS/ 1 FRS di
consol iskantecst ral e albbrelv$@t al 30 giugno 20:
come dat.i comparati vi i sal di del bil anci
di cembre 2023 per g uSatnattoo rPiagtyrairptdean i lgdu@a nt o

ri guar@antiol Econhomsepone i dat i del bil anci

semestrale a@abbfmé BiGatad 30 giugno 2023.

Nel corso del 2024 il pe
segui too sdeeildg!l i ment o del |
in data 17 giugno 2024.

ri metro di consol i
a controll ata Per.i

Si ri porta sotto il prospetto di raccordo
Societa Capogruppo ed il Bilancio Consol i da

30/ 064202

. . . . . Patri moni .

in migliaia di Euro Netto Ri sultat
Bil ancio di The 1 talia 1395 @ 28 230
S.p. A.

Eli minazi one operazion 1.310 784
Totale attribuibile ai 140 566 29 013
Controll ant e

Patri moni o netto e ris

Totale del Bil ancio Co 140. 566 29. 013

1H

2024 20122
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CONTO ECONOGIOR®OLI DRITOLASSI FI CATO
In migliaia di euro 30/06/2024 30/06/2023
Ricavi operativi 189.825 162.502
Altriricavi e proventi 934 7.079
Provvigioni (1.310) (3.677)
Totale ricavi 189.449 165.903
Costi per materie prime (45.336) (32.134)
Costo per lavorazioni esterne (68.532) (67.851)
Prestazioni e consulenze tecniche (12.426) (9.754)
Altri costi per servizi (6.752) (6.843)
Costo del personale (21.358) (18.691)
Altri costi operativi (2.599) (3.372)
EBITDA 32.444 27.258
Percentuale su totale ricavi 17,1% 16,4%
Ammortamenti, svalutazioni e minusvalenze (5.611) (5.537)
EBIT 26.835 21.721
Percentuale su totale ricavi 14,16% 13,09%
Oneri finanziari netti (3.127) (2.179)
Proventi oneri straordinari 17.089 (404)
EBT 40.797 19.138
Imposte d'esercizio (11.783) (5.544)
RISULTATO DI ESERCIZIO 29.013 13.593
Percentuale su totale ricavi 15,3% 8.2%
ANDAMENTO INDICATORI ECONOMICI | 2023 - 2024
In migliaia di Euro
32.446
27.258 26.835 29.013
21.721
13.593
2023 2024
H EBITDA EBIT Risultato d'esercizio

1H 2024
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RI CAVI OPERATI VI

La voORtbeavi opepartii8Wa.dn2 gl i ai a atl D BEwg DOL e
cresci ultvVar depetltéo2 .asd0 @l i ai a di Euro regBstrati

Tale voce e cosi s udsdiivpibsuaie Rdrifan ¢l e di vi si oni

12%

88%

m Shipbuilding Refit

SHI PBUI LDI NG

I ricavi def hiap duialmkiomghaenb67a. M6 @l i ai a adD 3EuTr
gi ugaoL in cregd&irtias pdeadlt3d® . @an7 1 i ai a de Pui oo
semestre 2023

RICAVI SHIPBUILDING 2021 - 2024

In migliaia di Euro 167.160
139.471
112.139
69.393
H1 2021 H1 2022 H1 2023 H1 2024

1H 2024 22122
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Si ri porta di seguito |l a suddivisione dei

RICAVI SHIPBUILDING PER BRAND
1H 2024

6%

86%

Perini Navi m Tecnomar for Lamborghini = Admiral

RICAVI SHIPBUILDING PER GEOGRAFIA
1H 2024

35%

52%

13%

= AMERICHE APAC = EUROPA

1H 2024 23122
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RICAVI SHIPBUILDING PER LUNGHEZZA
1H 2024

8%

84%

m <20 METRI DAI 30 Al 50 METRI = >50 METRI

REFI T

I ricavi dell a divisione ReZ2toaagmori aalddi & & uuw
gi ugh®® liinnreiaspelBo Byl i ai a di Bet opr egbos s eae
2023

Ei mportante ricordare che | ricavi del Ref it
che solitamente vede un’'accelerazione nell a s

RICAVI REFIT 2021-2024

In migliaia di Euro

23.137 23.030 22.665

9.651

H1 2021 H1 2022 H1 2023 H1 2024
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THE ITALIAN SEA GROUP

Si ri porta di seguito | a sSOWGddigniosizd®drRel dei

RICAVI REFIT PER GEOGRAFIA
1H 2024

54%

= AMERICHE = APAC EUROPA

RICAVI REFIT PER LUNGHEZZA
1H 2024

12%

40%
21%

27%

= Under 30 METRI 30 - 50 METRI 50-70 METRI = 70+ METRI
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EBI TOANSOLI DATO

LEBI TMoAns ol iada¢gougRoLée paBi2. 4mliegl i ai a, diin Eurreos c i
del % rispetto algli'ughX Dhpaal 73258 i ai a di Eur o,
mar gi ne sui 7R¥bc(@®¥s%h delgilstpraitnmo nsedmexst re 2023

L’incremento della marginalita operativa nel
(i )Una forte attenzione alla gestione dei <cc
(i1t Yn migliore efficientamento dei processi
(iiBgnefici derivant i dal compl et amento deg
produtti va, con un mix ottimale di siner
Ref it ;

(ivph’internalizzazione delle attivita dell a
aggiunt o, C ome per esempio | ’acquisizio

fal egnameri a;

(v)Un aumento nella marginalita dei prodotti
di vendita e ad una costante @QrfUppaenagzo on.
gli armbtrokdegret uitto il mondo;

(vi Economi e di scal a,r & mepprior]jtei cotosllsaerme es t.0 ‘m

230.000 . 17,1% 18%

16% -
15% 16%
180.000 13% 189.449 14%
130.000
133.618 10%
8%

80.000
80.977 6%
30.000 4%
70.727 113.710 138.645 157.003 2%
-20.000 H1 2021 H1 2022 H1 2023 H1 2024 0%

Ricavi Totali Costi Operativi  —@=—EBITDA Margin
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THE ITALIAN SEA GROUP

E i mportante ricordare che, per lial pGroopgrm o s
accetta permute, eliminando il rischio di ma g
diyachsat.

L EBI TDA corrisponde al ri sultato netto rett
i mposte, dagli ammortamenti dell e i mmobilizza
ricorrenti

L EBI TDA cosi definito rappdebkbeGtpepomondi cat @

e valutare |’ andamento operativo; dal moment o
contabile nel |l > ambito dei Principi Contabi l
considerato una misura alternativa per | a val

opeati vi

Poiche |l a composi zione del | ” EBI TDA non e d
riferimento, i criterioddi &epepmehbei aone ap
omogeneo con quello adottato da altre entit?é
comparabil e.
EBI T
L’ EBI T @il uz2g@® par2i6. 88i5gl i ai a—-dn &umen2d %% el
ri spetto all’ ammons$ ame sprrieegciesdternatted, 1 npéallrlg | iaai a d
Eur-con un’incidenzd4 8ai fRiomndwi ddelammortament.i
accantonament i e minuBvagl elyec oclre sabnk.oibl a
migliaia di Eur o

BACKLOG
Lo sviluppo del busi ness di TI SG si l ega al
portafogl(iGo ocmrsd iBrair ké odel c oNeste gBuaecnktbeoger o i | v
dei contratt.i per | e commesse in essere al n

(“SAL”) gia pagat. dal <cliente.

Al 0O 3gi ugOmo Girloss B4g*HKil pgu jRedfeint@E Led Gr epmpar i a
1370. v @31l i ai aedi agEoodleneg a2 e WaghkRt8Tecnomar f ol
Lamborghi ni 63 in costruzione, con consegne p

INet BadXHiomb ujRedfeintQEdil Gr wapnpno nt &4 4. 276 Q1 i ai a d
Euro
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THE ITALIAN SEA GROUP

in migliaia di Euro 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Gross Backlog Shipbuilding 1.187.358 1.218.273 1.003.357 807.726 597.247
Gross Backlog Refit 136.066 46.202 34.207 18.948 8.204
Gross backlog Shipbuilding & Refit 1.323.424 1.264.475 1.037.564 826.674 605.451
Gross Backlog CELI S.r.l. 47.548 31.969 - - -
Totale Gross Backlog Gruppo 1.370.972 1.296.444 1.037.564 826.674 605.451
in migliaia di Euro 30.06.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Net Backlog Shipbuilding 535.016 597.408 605.832 526.639 428.892
Net Backlog Refit 76.335 11.703 13.987 9.617 3.354
Net Backlog Shipbuilding & Refit 611.351 609.111 619.819 536.256 432.246
Net Backlog CELI S.r.l. 32.931 14.546 - - -
Totale Net Backlog Gruppo 644.282 623.657 619.819 536.256 432.246
BACKLOG EVOLUTION - SHIPBUILDING & REFIT
I'n migliaia di Euro
1.264.475 1.323.424 1.400.000
1.200.000 037564 1900.000
1.000.000 826,674 1.000.000
800.000 800.000
om0 605.451 26256 619.819 609.111 611.351
. 600.000
357925 432.246
400.000 400.000
248.463
200.000 200.000
0 — | — —-— | . 0
31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023 30/06/2024
Gross Backlog Shipbuilding I Gross Backlog Refit Net Backlog Shipbuilding
Net Backlog Refit —@— Totale Gross Backlog Totale Net Backlog
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THE ITALIAN SEA GROUP

STRUTTURA PATRIOWS AALLIEDRAITAL ASSIT FI CATA

Descrizione (€/000) 30.06.2024 31.12.2023

IMPIEGHI

Aftivitd immateriali 35.431 35.625

Immobili, impianti e macchinari 125.400 126.533
Partecipazioni 43 43

Attivitd e passivitd per Imposte differite Nette (526) 3.035

Altre afttivitd e passivitd non correnti 1.843 1.630

Fondi per rischi ed oneri non correnti (4.780) (4.335)

Fondo Benefici ai dipendenti (202) (959)

Capitale immobilizzato netto 156.508 161.572

Rimanenze di magazzino e acconti 12.362 10.897

Lavori in corso su ordinazione e anticipi da clienti 86.195 50.508

Crediti commerciali 35.585 24.007

Debiti commerciali (93.402) (90.568)

Altre attivitd e passivitd correnti (22.987) (26.867)

Capitale Circolante Netto 17.753 (32.024)

Totale IMPIEGHI - CIN 174.261 129.548

FONTI

Capitale sociale (26.500) (26.500)

Riserva Sovrapprezzo azioni (45.431) (45.399)

Altre riserve e risultati portati a nuovo (39.624) (22.409)

Riserva di fraduzione 2 83

Utile (Perdita) di esercizio (29.013) (36.911)

Patrimonio netto (140.546) (131.134)
Indebitamento finanziario netto (33.695) 1.587

Totale FONTI (174.261) (129.548)

Si riscodaetrememetCapi tal e i mmobicloinzndtad@Bet t o
gi ugh®® ri spel tdbi caenPrt @aldecr emeéntpor i nci pal ment €
dovuaad una riduzione dei <crediti per I mposte
Nel colns@prdeno semest Geln@PPéal i zzato ibnvesti m
Mi | idoniEumper | ' ampliamento degl.i uf fici commer
il completamento della sede produttiva di CELI
i nterna

L’increme@Gapi tdelle Circel almtvaut Netitho pdaurn i col ar
i ncrementto edcecimmmer ca allli’” i ncr emeanvtoor ideiin cor so
ordi nazeoneef fetto del | e nor mal i di nami che 1
produzeonspdetbatturazi onceondeia,t 8d@ilall'ii ncr ement
del | a Riontaenenze di magammazisregue taoc derdtlia capital
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di costi sostenut.i nelpeprai moeas e meatzi ene 0 24
commesse per | e gual i sono I n corso avanza
decremedebdl a voce Al tre attivitéd dcovpaesi vi
principal mente déllbhe rcdpariroa@aeper l a produzio
mar chi o Tecnomar for Lamborghini 6 3.
lavari azi pm¢ rdenbni o nett o, come descritto in
all’”interno dell e o\ etpaiilncuisparlame nvtee, al |’ ut i
ri sultant e cdoanls oblisl daamecsitor al e ab® Bgivu2gdlme r

Eur2®®. mi Py | eaiad |l i ncremento degla wudguiit @ od 4 lalt:
del i bera dell’” Assemblea Ordinaria dei Soci ch

di cembr3 n20d28ar 2024
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POSI Z1 ONE FI NANZI GBNAONEDARAA

Di seguito,Posi ziigpmea tRai T@onsal ad@ Bait 2ghdko c h e
espone i debiti finanziari: (i) verso | elebanctl
di sponibilita |iquide.

in migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023

A. disponibilita liquide 14.140 29.897

B. Mezzi equivalenti a disponibilitd liquide 26.164 46.516

C. Altre afttivitd finanziarie correnti 0 0

D. Liquidita (A)+(B)+(C) 40.303 76.413

E. Debito finanziario corrente (incluso strumenti di debito, ma

esclusa la parte corrente del debito finanziario non corrente) (2) (2)

F. Parte corrente del debito finanziario non corrente (11.593) (11.661)

F.1 altri debiti finanziari correnti (1.448) (1.1171)

G. Indebitamento finanziario corrente (E+F) (13.043) (12.774)

H. Indebitamento finanziario netto (G-D) 27.260 63.638

I. Debito .bqncor.io non corrente (esclusi la parte corrente degli (48.790) (54.591)
strumenti di debito)

J. Strumenti di debito 0 0

K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti (12.166) (7.460)

L. Indebitamento finanziario non corrente (1+J+K) (60.956) (62.051)

M. Totale indebitamento finanziario (H+L) (33.695) 1.587

LaPosi zione MNetnt®eoanisad iirmeagtaat p avrai3 3a nbi5g |l i ai a di
al0 3gi u2g0fo contro una Posi zi proes i hievadb@i7glr i ai &le
di

Eur o al 313, dirddrmertd e20 2

(i)l esborso nel 4did9 s®i Idelni2@dir EUur gpoagament ¢

di videndi , a seguito della delibera ass

bilancio al 313, dacveebutad@r idlalg a2 @2

(i1 agli i1 nvestimenti eprembusemepéar dm@bDdnde
di euro concernenti | > ampli amento degl:i
Carr,irla compl etamento dell a s eidrev epsrta dnetntt
relati vi all’ internalizzazione di al cune
val ore aggiunto qual. ad esempio | accia
generali di cantiere.

Si segnal af iimallitzrzea dierdal edche Iclaadt | &M @aey@inat a

il 12 gi upmenlo’ i2n0t2edr a ospoenroa zsitoantei uinn ctaon eartae®oldd i

mil i oni Bl spesdoedcommils cioarsio del pri mo semes

i ncaskEsua2al mi | i oni
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Come da principi contabili | AS/ 1 FRS, l a Posi
val ore attualizzato dei canoni verso | e Autor
dei cantieri di ,Marbpazida ffCalregmamer chedt | VBarl
gi ug20@&Lr i sul t a8 ,m@adi oai di Eur o, che saranno «
durata delle rel,ative concessioni

Si segnala che nel primo semestre 2024, | a
termipesietiva per 27 milioni

1H 2024 32122
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THE ITALIAN SEA GROUP

| NDI CATORI ALTERNATI VI DI PERFORM
(“ NGBIAAP MEASURES”)

La Eur cSeecaurr i ti es and Mar ket Authority (ESMA

guida sugl: l ndicatori Al ternati vi di Per f
guot atii

Gl i I AP si ri feriscono a misure utilizzate
per analizzare i trendsGreuplpo e fde manaz e e
direttamente dal bilancio pur non essendo |
mi sur e, wtil | iGragptpeo conti nuita ed omogeneit e
esercizi, sono rilevant. per assistere |
nell > analizzaredell’ aGdam@®hit o i nvestitor.i nort
considerare quest. | AP come sostituti, ma
aggiunt idwd ideincl usi nel bil ancio. Si preci ¢
potrebbero non essere paragonabili a mi s
anal oga utilizzate da altri gruppi quotat:.
All o scopo di facilitare | a comprensione d
finanzdalri @Gr,upgo i Ammi ni strator.i hanno i n
indicator.i alternativil ndiic atpoerrif orAratnecren a t(
PerforrhamcAP) . Tal I ndi cator i rappresentan
che facilitano gl ammi ni strator. stessi n e
e nel prendere decisioni circa investiment.
decisioni operative.

Per una corretta interpretazione di tal.i [
e tali indicator.i sono costruit.i egdellusi vam
Gruppoestratti dalla contabilita generale
indicativi dell’  daelda@enpNelfluot usrppeci fi co, €
rappresentati, | addove applicabile, i n ac
dal | e raccomandazi oni contenut e nel do
dall’” ESMA, n. 1415 del 2015, (cosi come r
CONSOB n. 0092543 2@15)3 @iceimbpent i 100 e

Q&A ESMA 273810 del 288marzo 201
gl i | AP non sono previsti dai princiopi CC
pur essendo deridalti Grdmppdsdmmcassoggetta

revi sione contabil e;

gl i | AP non devono essere considerati sos
dai Principi contabil: di riferimento (IF

2024 33122
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e | a l ettur a di det t i I AP deve essere e |
informazionidefli Gamwpipdt iee dali bil anci ;

e | e definizioni degldali n@ri,cppgomr Quarttid | npa
rinvenient.i dai principi contabil]i di
predisposi zione del bil anci o, potrebbero

guell e adottate da altricagmpaprrmpabiel iqui ndi

e gl i | AP duatli | Gempgpppaul t ano el abor at. con C
omogeneita di definizione e rappresentazi
guali sono incluse informazioni finanzi a

finanziaria annual e.

Di seguito sono descritte, cosi cC ome rictl
Consob n. 0092543 del 3 dicembre 2015 <che
ESMA/ 2015/ 1415 i n t ema di i ndicator. al t e
component i di ciascuno di tal:i indicator.i
e pari al ri sultato ante i mposte, ante
ammortamenti e svalwutazioni, cosi <co0me
bil anci o, rettificato dai seguent.i el e
EBI TDA . . . . . . . .
ext-oradi nar i e; oner. i demiovanmnmiarda; attiv
accantonament.i non ricorrent. relati vi
al tri Costi Operativi ad ammortamenti,
EBI T e pari all’” EBI TDA al netto degl:. ammor
mi nusvalenze,;
e pari andttEdBldea@lli oneri finanziari n
EBT . .
straordinari ;
CAPI TALE . _ : . :
e pari al totale tra il capitale i mmob
| NVESTI TO circolante netto
NETTO '
1H 2024 34122



THE ITALIAN SEA GROUP

LI'ndebitamento Fiinmalzudae:i o Netto

e Liquicdompar ensi va di : cassa e depositi ban
l' iquide e titoli detenut.i per | a negoziazi

e I ndebitamento finanziari o corrente netto
finanzi ari correnti, debiti bancari a br
del |l "indebitamento non corrent e, al tri de
Ver so soci finanziatori ;

e I ndebitamento finanziari o non corrente ne
bancari non correnti, obbligazioni emesse,
Ver so soci finanziator.

EBITDA EBITDA Margin
I'n migliaia 32446 17,1%
27.258
16,4%
1H 2023 1H 2024 1H 2023 1H 2024
1H 2024 35122
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EBT

in migliaia digokBuro

19.138

13 1H 4

CAPITALE INVESTITO NETTO

in migliaia di El}14'r269

129.548

EBIT
in migliaia di Euro
26.835
21.721
13 1H 4
INVESTIMENTI
in migliaia di Eur o
6
5
FY 2023 1H 2024
1H 2024

FY 2023 1H 2024
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THE ITALIAN SEA GROUP

PFN CAPITALE CIRCOLANTE NETTO
in migliaia di Euro in migliaia di Euro
1.587
17.753
FY 2023 1H 2024
FY 2023 1H 2024

-32.024

-33.695
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THE ITALIAN SEA GROUP

FATTI DI IELI EV O | 25 mamz &G ha annunci a
PERI ODO vendita del terzo esempl
Admir al 50 ummeterii ore prc

successo deskékhteusltiomme é e
A fine gennai o, The I taltitaviaea Grmpant engono

ha presentato Qubr ganmto@wedstiozi onamento di al ti s:
l'inea di 4@ ATime t oam materi al i costruttivi e
mar chi o Admiral. dettaglio.

La prima unita di questa nuova |linea di

prodotto ¥ensdiuattaa nel

trimestre dell’anno, IpE?dlmrﬁJgt@re{ztadHean Sea G

del successo commerci &"dYdEN 2hQovo! chiusuj
progetto. procedur a Adcucelerated

Bookbui(ABB)g da p&rCte di
Hol ding , S.ph&. ha cedu

incoft PFPo Y %Q, azioni (circ

| 7 febprail®dG ha
| a comuﬁﬁpét?l‘ﬁaﬁg?a?lg)ln

investitor.i e

occasione del PpropriLo opeeaehnd®he ha permess

Capital Mar ket st enuDtagysmip| i ar e i flottant e

all’” Armani/ Sil os a Mi|raan90giungimento dei requ

Nel corso deII’incontrIoer che %%r%?ss?onleé Segr

partecipazione di oItrEe Odﬂ'(Fxﬁeré fd -

presenza e da remot o, sono stati

il lustrati [ progettl [ svilupp del

Gruppo, nonch¢é i r|sultaft'inf)r@f}gﬂkﬁhtlvrc’e ha

al 31 dlcembreStZ(hZCegléd\f%n I ta nmedy pclltmo 72

Outl 66RO 25 . etri a mdmchap | adr man
un nuovo acquirente p |
dagl i St ati Uni ti

Nel 2024, TI'SG ha cepydotaitro fade di all est

espandere |l a proprigonsdgmdtedgi al nuovo Ar |

commerci al e, ufficia22ogzzgzando | a

partnercbtmnp due prestigiose

br oker age: BheonunseeMa r Yacht

Consul taaecyKitson ,Yach)8$ maggioil20Z&nsiglio

rispettivamente per laemmiafiest rMENAne ha app
(Mi ddEa&e*t Nord Africa) & uAdNAS . pianastodk optio
denominato “Long Term
Pl an -2029” P{iRah),"“ e h a
14 maThke Italian SeaJeiowRrBRo di convocare

i naugurfdtaa sibimmer ci al e ge gl | Azionist.i i n sed
nuovohub di falegnamerd@radrdinaria in data 1°
Viareggi o, a confermagodeglolpprpbretto all’ As
| egame storico del birragnpdpy r §P&zi blneer Coalio

territorio.

1H 2024 39122
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del |l " aumento di capi t aylaec hat scelrtvriexida esl@lundditnre s, s
Piano e | " autorizzazi olnleSA i un piano di
buyback L operazione ha cosi <cor
di cessionaessdtd!l iramo
|19 . . d’aalenda Perini Navi
gi ugna 2024eqguito  .dell a
ri nunzi a aII’incaricorléienurrt]eombrr.]oone.Strateglc
. rogetto dji. sviluppo.
President e del COI’]SngIO di
Ammi ni strazione da parte del dott .
F|I|.ppo Menmbelbata. Inl1d7atéga.iugnililS(GZldfa i naugu
7 giugno —2024Consiglio | :
Ammini strazione di Tlélcglahepu uev§a|lbesdsetsun|ntata al
di -emt are nel Ccem$||gle|p(5,0dlé|2'0s.n$. dl acclal
per gl effetti dell’alrntt.er 8955( eIOI )bnd%glertﬁutte
Civil e, | a dott. ssa Ell“?n\é)%a cBmmesRsac de
nomi nandol a PresidenterdJepIp Consiglio
di Ammi ni strazione sina alubvAas semilchai segui r
degli Azionisti convocatttai wietrai padfehdgl idall a
2024. stilistica e d esecut i
| LO gi ulgnScG ha comuni(fatooduélone’ suppqrtera
aver ri cevut o, da par %!%%I?m%rzllaoylcell 1920.
GC Hol di ng S.p. A., I%rlrmlO G}a del ,.aVVI
i ntegrazione aII’ordipnreOle tler%p aﬁl eel Tatextra
del |l " Assembl ea del 1ose|ttgo|rie0. ai sensi
del | " abidkell 2B. Lgs. n.L'’S&/au8.urAmzi boei nkelsl aun
seguito di tale richifkwocdiagi | 'ddridchitreea i @ el f a
giorno del | " Assembl eatr atmhegisaedda i i nternal.i
ordinaria e stato int eagtrtaitwi tconchilawpwyantdel |l a f
relativo all a comf elrmabi ettivo di ma
del | " amministratore mcomitmatld o pdirirmeitet g s uslulla
cooptazione, ai sensiqudeéli taadel | e23l8avorazi or
c.c., con i1l demoleo ded g gRruenstio e assicurare
Consiglio di Ammini st rsaozd doinsef.azi one degl i Ar me
Nel me sei udgimbd SG ha i nGdnrel a stessa finalit:
finalizzato | a cessiosneemedel e cahenlt i 2024 TI SG
Perini Navi —dhic qWii asri @ goguihce ler i or i i nvesti ment.
2021a Next VYactlptl aGremlupdel |l a business wunit int.
segmento dell e i mbar caaztitoinvii tfai ndoi ar aSppezzer i a.
metri di l unghezza.
Per caratteristiche di mensi onal i e
strutturali, i sito produttivo ri sultava
poco idoneo alla produzione di grandi

1H 2024 409122
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FATTI DI FIUICICEBG!| VIEUroO 795.000, oltre
AL 30 GI UGNO 2024 sovrapprezzo mediante |
massi me n. 1.590.000 n

DELI| BERE DELL'ASSEMBLEOArdInarIe senza indicazi

ORDI NARI A E STRAORDI NARYM nale a servizio del
DEGLI AZI ONI STI

| 11° l ugljol 2RA2dembl eaRetl@agli bne sul | a pol
Azionisti, convocata irtemue@¢ a@fi@hBaki dompensi
e straordinari a, S i SrifindNs§EA| oSGt t 0 | a
presi denzdotdelslsaa Si mona Del
Re . L’ Assembl ea degl i Azi or
del | " ater @2B TUF, ha a
|l a Rel azione sulla pol it
“Long Term | ncen2t0i2v9e” Prleanmu n2e0r2a7z i on e e S ui
L’ Assembl ea ha approvatori'Sloo,isettﬁoVOIOIta a (1)
nuovo 2 anaq stock o
incentivazione denominato Lo n o0 1 i
Ter m l ncenti ve20P9an (chr%p70nen.t| varl.g | _'
W o y ; remuerazione e (i1) i n
Piano”) a favor e di ammln strat’orl
: . . . m o |c|a de ¢compenso d
esecutivi, direttori enea| irigenti~ "
. . . eI on é)llo di Ammi ni ¢
con responsabilita strategi h el o
di pendent. i con contratto di |l avor o
subdirnato a tempo indgiesm PALLione all’ acql
dell a Societa e de"%i§88§?£iaondealdlia azioni
stessa eventual mente <controllate ai _ _
sensi dell articolo 9'3 Adseslemlbl_ea gso.legnl.I Azl
58/ 1998 (“TUF”) . del?bepaptroeV|a revoca (
del i ber a assunt a dal |
L’ Assembl ea h a inol trger g6 qnk q:ritcpegqlli Azioni s
Consiglio di Ammlnléﬁrrla|2éon2€0|2)3lldi autori z
mandato di definire i @(?ﬁéllaé’lllodgf Rt @i str a:
e, i n particol ar e, dpieridgqr]tié_ﬁfc@trtei idel | ' a
destinatari e detefmin@d&®d e el del combinai
quantitativo di opziong; da,i@sSseP"3fF€ ai1Bies TUF
ciascuno di essi. del regol amento adottat
Al fine di dare esecuczoinonkeldlberPaamoe, 11971 d
| * Assembl ea degl. Azilon%%Sti(,il in Regoéamento
straordinari a, h a aplprodagqoi stloa di azi oni
propost a di aumento pdild cvalptie,alger uni peei od
sociale con | > esclusi@ané8 dmasidier iftith dd un n
opzione ai sensi delldartazi2a41tatemmia non e
5, 6 e 8 del codice deil viclagp,it plee sunmci al e, a
i mptoe nominale massi moonpalré maddalita tutte |

1H 2024 41122



THE ITALIAN SEA GROUP

del i ber a; (i) di Gdetloraziziacel o |l (Capit al
di sposi zione dell e azienif ipnraonpzriiaeme nitni unsao ci )
o] pi u volte, senza liinmirtoidut eeploa atmaggi or azi
anche pri ma di aver cuas$ dumirt eqcudilnog uli 227 del
guantitativo massi modeldli ’ aratziicoonlio -1dOi r(i Astsoe nd
acquistabil e, nei modint eriveemntud ie pappresent e
opportuni nel |Grimp o e srseen deee le applicabil e a l
nel rispetto del l al’ ison matiov a e | rappresel
applicabil e, all e condizicani ael iaooatrettieceost i e 1133
modal ita tutte indicatuendneedileas .dlel idelrtraé TUF a |
Revisione dei compensprodpe Strﬁemqa'rl revielbae
del cdA modallta di numer azi one
articoli e |l a revisione
L’ Assembl ea degl i A1zé1oni(§’ti11’ha12’ 13 14
approvato | a proposta gdd| Tg®VdtSat9M€ Ys€lci al e .
compenso annuo complessivo per [ _
component i del Conssl'gl_ﬁ”oec'&a .che tali m
Ammi ni strazione, pari.i eoglli__;dtjdnaPQSJdo.orecesso
da ripartirsi fra iseéjsﬁgoﬁj?l ’mQFnBPFo'O 24
secondo guanto sar a tablqlto da
apposita delli b@ormasigl io di
Amministrazione. RATI NG ESG DI CLASSE
I n dat a 5 lugli o 2024
Confer ma del | a nomi naotdehuthawmoda Cerved Rat i
membro e Presidente de(l“" @drAved”) wun rating ES¢
L’ Assembl ea degl i Aazlfmerlls?l r etto al I a
_ v al ta2|one BB, coll ocsz
cgnfermato l a nomina rgqeel'lgnadoal I© $SPietr o rme nd io
Si mona Del Re gual e me mbr o
Presidente del C o nAlj g'IHFbgraCqu del rating
Ammi ni strazione, con durdatd RhtEgri cial raggi L
sino alla scadenza @&l etpfaindiat el Piano t
conferito ai componentUffdell acdzgiagoj o nel 20
d i Ammi ni strameone a®PUbRIicazione del | a
carica. DichiarazitFomenNMomria (°

I n conformita ~con gl i
(Gl obal nReplomitti ati ve),

Proposte di modi ficaspgiedd@noStiatautmednt o signi
sociale ore di formazione dei ¢
L' Assemblea degli AziBhRRatura; gelklegecatena E
straordinari a, h a a%%$%vaa_tocr'ltaer' sostenl
propost a di modi fic&ONEeRt PeAFPa degli I mp
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sull > ambiente, | aumento dell  utilizzo di
energi a rinnovabile e | a
compensazione dell e emissioni GHG

Scope 1 e 2 tramite | "annull amento dei
crediti di carbonio.

AMMI SSI ONE AL SEGMENTO

STAR

Il n |linea con gl obiettiwvi di sviluppo del
Gruppo, i 29 luglio 2024 Borsa Italiana
ha attribuito alle azioni ordinarie TI SG

(I'SIN 1T0O005439085) la qualifica STAR.

L’ operazione permettera al Gruppo di
rafforzare | a propri a visibilita nei
mer cat. finanziar.i internazionali,
confer mando i ri spetto di ri gorosi
requi sit.i i n termini di trasparenza,
governance, comunicazione verso gl
azioni sti e sol i-dit a economi co
finantih, val or i che T1I SG h a da
sempr e perseguito con
determinazione.

|l nt er mbbmat eagi ho qual it a di

Specialist.
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EVOLUZI ONE PREVEDI BI LE
DELLA GESTI ONE

Ne
h a
ne
de
gi
an
gl
I n
e
ma

Al
ocC
Gr
pr
i n

1H

gli ultimi anni The pda@| zanoNLRME R'TOO P
N GA

osservato un trendMEn?QICtAon):o |t|\)'”-:v E C
' l'a nautica di IussoYA&cf_Inréjn ument o
|l l a domanda e un focus su mega e
ga yacht ol tre i ST hanelttrdl,i athoB@wtao Group f o
che all”incremento déeél prnaupnmeir® busi ness nc
obal e dHi gJIl tNeat Waimtah base di clientel a e
didwal s, base di clieasiel aentesi i @mt econt i nu
poco influenzata afdahesb®ockn solido posi
croeconomici . mercato nel segment o de
di mensioni , i n Cui | a
shito un drastico aumen
r affrontare oqguestaadcroegsgciita dell a
mand a, Tl SG h a provveduto
| " ampl i amento del | a propri a
pacit a produttiva | | atptorsavz&rosnoament o di T
vesti ment.i e acqui $hgchbai die mPpud®ato & din
tual ment e contare gswal iftaacid iddlelsa visibil]
| > avanguardia -heow s uor diknnow compost o per gu
cessario per sgoldidoi slfgaarcehtalolme e i 50 metri,
chieste dei clientiprewinstien fohoi mal e027.
X produttivo tra Shipbuilding e Refit.
Laclientela di The 1 taldi
costanti i nvesti mentdstpreg md merstve | glpploade, g
rigido sistema intgrihe d¢iarcasBteshl po strat
alita hanno permess@Grappbenhatal glbato nel coc
a Group di raggiungebr, inepricmdispal i broke
gl i anni , un posi zniaaunamgeont opr dsent i in di
rcato di altissimo moMmeb| odat af Earsapto ad
teriormente diadde fi n®r&Isté gAmeriche e al
rtnership con aziende di riferimento
I l usso internazionalFe-— -~ —————————
BRAND AWARENESS:
ECCELLENZA I N QUALI T
la luce di queste cpPESIdeENazioni, i n
casione del Capital Mar ket s’ Day il
uppo ha comunicato A&l @merealkysijness di The
opri pilastri strate®i tf, CcOnSel M'rliZmMadngeo n @ | y a
variat.i nel tempo. di mensi oni con un al ti s
gualita e personal
2024 44122
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caratterizzat.i da per floarnmbaonrcgeh Genl bervgaitoe , Ar antae i
e un approccio fl essibhdrenaeercosnaddibsufiaroe a CoO
l e richieste tecniche pdsiesiternameret degdel Gr
Ar matori . segment o del | usso.
L”attenzione al | "Nenln o2®aPzai,oc md Kaenshodenut o
tecnol ogica e stilistiicla praepdiodeghminoha oh "t he Y
punto di di fferaiMoirdadi cSruger ya,chuanoAwdeid
fondament al e per i Goriuup pop,r egt ayii ® s i ri conoc
anche al “Made in |Itamygrido sdiembloa on adiit i c a.
arte, creativita, passione ed
artigianalita.  — - - T T T T T T T T T T T T T T T T T T
Per wun iu stretto conl_r| EliULDI |E| REE T:
piu st ) E' cAPAC
sulla qualita dei pr opr.i i no al
piu piccolo dettaglio, RP§JB’ThT Y're‘vestlto
e continua ad URYEeRei"®rincipali punt|

Il "internalizzazione  de| b8 fsaal  dhedupa e

iera produttiva concagnpaadliitoar € pVragldourte i v a, '
i unfteol:egnameri a, a@Gisqir§iudta tra le divi:
i aieria d'interiorRreftiapPppPpezzarein®do © | eva ‘
penteria disoalol etsuttideantad i ve e finanziarie
bvita internalizzatyega ch@r erer et bmMmBBare | e

Gruppo di assicurarmnpg old&MpPel Sdlil Ceme r&ambe | e
al it a del | e |l avorazioni , ol tre a un

tento controllo dei coOosSs44--—--"----—-—-————————-
PERI NI NAVI :
RI' LANCI O E STRATEGI E

OO0 9 Y O D Y 0
~ c — =~ 9 0oQ —c
~ =~ 0 — —

I n aggiunt a, The Il talian Sea Group si
serve di un Centro Mtmarezoj 20&B8no,TI SG ha
composto da circa trenetsa Yaitopgi deddija nuova f
che seguono i clienti ©hre | o Trré chilédé&®o di
nel lppersonalizzazione rdéipetgrdommente di 48, =
yacht a partire dalla progettazione di
base.
L a flotta, d &renmisn a3t a
nasce dall’ ambizione di
TI'SG collabora inoltr®licerd emeBhisiagenici de
internazionali del setNawie declinandoli in ch
ed esclusi va, con un
proiettato al futuro e
L' affermazione del br Bh@&SItTih®i o|stea|Cioghn ar chi st
Sea Group € inoltre rafforzata dall e

prestigi ose paAruttmamosbhilg con
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SOSTENI BI LI TA: Dal punto di Gov ertrma ndceel |
CREAZI ONE DI VALOREIAG presenta t utbteisti r
LUNGO TERMI NE PER Glklactiincet er mini di pari-t

STAKEHOLDER composi zione del Cons
t dei C
Ad oggi , i Gruppo mm| nallgsglr.aZIoOne © °! .
. . . con5| , .. con un Comi
i mportant.i traguardi | er mi ni di
. . D Rlschl al quale e stata
sosteni barmbitean,t al ec o me .
. . . la competenza E?ml di
I installazione di un i mpilanto di pan e
fotovoltaici S Ui capannoni__dei_ _cantieri _ __ _ _ _
d! Marilna di Carrare; SeTIi‘A?‘TES@F%Z'aOUeTLOOK
I -aC-C]UIStO del 100A)2Cﬂ§éé52energla
utilizzat a proveniente fonti
rinnovabili. Gl i oblett|V| di cresc
prevedono per il 2924 R
420 mil i oni di Eur o C C
Continua |'impegno anc'\ﬂaergwie_riltﬁf’lf?érsto/‘%i_l7p?r I
di soluzioni all’ avangRlab@Y'la THEQlePHBQeNiy; di E
prodott o, attraverso Vni'r:'igltgpf‘ayl?r&gi'gm%%’"a t
pannédloltiovol taici, pacchi batterie,
filtri gntlpartlcolatcone ?ré pl) Iesnltonlalla
alternative, su richiesta de

capltaleC |§|n|t§ pol itic
| " obiettivo del Gruppo ¢

una | eva finanziaria ne
i mi te massi mo di 1, 5x
Le attivita di sacisplodsdbiiPprire un dividend
i ncludono iniziative YAPaYQynt %rAQGeOF‘%_el_l’Util
di pendent. i di ogni !\I%%PIPTaétlemsz)oolrlatnleclhe ISe
' mportante sfate_ma_y ncglstrategi di CapEx e di
sostegno della filiera produttlva.
AttraveTls®G lAcademyl tr e, i
Gruppo incoraggia |l a crescita dell e
proprie persone e | o sviluppo di un
sol i kkmo-wowtramite cor si di
formazione svol ti in coll aborazione con
e migliori Uni versita del territorio per
|l "l ngegneria Navale e il Yacht Design.
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RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

|l ricavi, i costiQ ¢gi @2g0R@ert $0oepar tdiebcorir al at3e
in dettaglio nelle note illustrative.

Le transazioni sono effettuate a normali wval ol
di beni e servizi prestati, sempre tenendo in
gualitativi che siano i nstlandebhaGcoppgl i i ntere
TI SG TurkeyTl 8GASa commi ssionato a TISG Tur ke
acciaio e all uminio relati vi agl i yacht i n
convenienza ed ottimizzazione dei costi senze
sotto |l a strettuant saimerivoco odie diipendentii I t al i
TI SG Tur key, The I talian Sea Group ha 1l a po
commesse in produzione per | e attialilteastdiimesnd:
secondo | e. esigenze

GMC ARCHI TECTURE %1 6GI e &MC. pArchitecture har
contratto in base al gual e GMC si i mpegna a
stilistica per gl i all esti ment. di uf fici, f
aziendale di TISG e sivlildeyiagre o¢eiogerndfii Ipiere s

CELI :sCELIl. € tra i fornitori strategici pi o i
parte degli arredi, interni ed eGrnepmaool tdreeglal
reali zzazione dei mobi | i del Il e sedi operativ
produtt iGreupdel ottica di efficienza. L”inter)
falegnameria di Cel i, in linea con |l a strate
Gruppgo avere un maggibrmj cgunktral goakiuta e sui
diarretmamite Celi, inoltre, TISG ha |’ opportu
neil eal ees tmaelel " ospitalita di alto |l usso, gual
propr i clienti

Sant a Barpbas&s e SANTA BARBARA hanno sottoscr

08/ 02/ 2022 relativo all > utilizzo da parte di
commerciali con potenziali o attwuali <clienti
serviziteani memntroa,t organi zzazione di eventi e
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GESTI ONE DEI RI SCHI

Nel normale svolgimento delle proprie attivi
€ esposta a diversi fattor.i di rischio, fin
mani festasser o, potrebbero avere un i mpatto

patri moniaanlzei deeifaiGr uppo.

RI SCHI CONNESSI ALLA SI TUAZI ONE FI

Descrizione del rischio

Al O 3gi u2g0mo | Grurmpeventa una Posi zi omeg &t invaa z i
parai33%9mmi gliaia di Euro

Una parte di tale valore deriva dacocwerntamtt t i
finanzlilar iGr ppquindi o @lspositschi o di dover

anticipatamente il proprio indebitamento fir
suddett e i potesi ; tal e circostanza potrebb
significativi sulla situazione ed®ho@Gi.c@mpo f i
Il n caso di mancadovenamptesanazli d&rsppompegna a
consegnar e una dichiarazione da parte del

i ndicazione del | e motivazi oni e | e i ndi caz
possibil e, perl er icpridg tzii manri originarie. I n

eventual mente propendere per l a risoluzione
1456 codice civile.

TI SG &€ inoltre espobssahiad ,diowvived b taol risch
| "aumento dei t assi di i nteresse possa Ccomp
attual i. Al fine di coprire tale rischio, THh
copertura per i finanzi ament. a medieo pe ul un
rilevant.i

Azioni mi tigant.

1 Gr umoma t or a costantement e | a propri a st
finanziaria al fine di verificare i/l ri spett
sistema bancari o.

lcoven&dnnhanzidar iveri ficar si al termine di Ci
semestrale, sono stabiliti all’”interno dei ¢
corso del 2022 ed in particolare:

e Contratto di finanziamento con Unicredit e
massimo fino a 32 milioni di Euro finalizz
del precedente finanziamento dell ™8 maggi o

sostegno degl ideilnv@rsuplptoe nrtiimbor so finale &
di cembre 2028;
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e Cohatto di finanziamento
Service per un i mporto
prezzo conseguente |’

aziendal e del falli melntoi

dicembre 2028.

sottoscritto

di 40

avvenut a
REeon no

l i on4

aggiudicazi c
fNiarval 6. & . A

Si riporta di seguito I paramsudidedteemdamiost r
per | pri mo 2s0&mec & roesod @aando i met odi; seéotdtoa tdoe s
calcolato esclusivament e covenant sul

i n quant o, i fioeamizi atmeat di in Pool con Uni
viene calcolato annual ment e:
1) Covenant finanziario MPS Capital Services:
Descrizione €/000 30/06/2024 31/12/2023

Passivitd Finanziarie a breve termine 11.595 11.663

Passivitd Finanziarie a lungo termine 48.790 54.591

Passivitd per strumenti derivati non correnti 0 0

Passivitd per strumenti derivati correnti 0 0

.Al’rr‘e afttivita finanziarie non incluse nelle voci sopra 13.614 8.57]

indicate

Liquidita -40.303 -76.413

PFN 33.695 -1.587

EBIT 43.924 50.769

DA 5.961 12.018
Sopravvenienze ) )

EBITDA 49.885 62.787

INDICE Valore di Riferimento Contrattuale Covenants Covenants
2022 30.06.2024 2023

PFN/EBITDA < 2,00 0,39 -0,03

Si not che il calcol o del covenant ; EaEBI T B4
annual dal 1l uglio 2023 30 giugno 2024
Per quanto riguarda ille Greuspppaopedt posmpdenat o
di credi e di i quidita n funzione dai
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RI SCHI CONNESSI ALL" OPERATI VI T

Descrizione del ri schio

| n ragione della complessita operativa der
intrinseche del |l " attivita di costruzione N
diversificazione del pdrad d oGrtuoplppoo @ $ a6 paktvant i
ri schio derivante dall’” incapacita di i mpl en
project managewmearnto di gestire adeguatament
operativa o il processo di Il ntegrazione orga
l mpatto

Qual oda Grugrppof osse i n grado di: (i) i mpl emen
di project management, con procedure e azion
controll o del corretto completamento e dell
costruzione,; (11) egeetilreevacme gmdteancompl essi
dal |l " attivita di diversificazione di prodott
(i) di stribuire in maniera efficiente I C
produttiva (impianti petfebbae Vavoficarsi un .
ricavi e della redditivita con possibili eff

patrimoniale e finanziari a.

Azioni mitigant.

1 Grhug pmoiseaosere procedure e piani di attiwvi
progrdes®gni singolo progetto dlulr aGrtasp@ta as u a
una struttura produttiva flessibile e dinanm
efficiente ad eventual. oscillazioni del I a
consegna in |linea con gquanto stabilito contr
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RI SCHI CONNESSI AL QUADRO NORMATI VO

Descrizione del rischio

| I Grea pgpogmaeltite nor mati ve applicabili su terr
i n cui oper a. Eventual i violazioni di tal i
sanzioni civili, amministrative e penal i, n c
regol ari zzazi one, i sponsabicbst a potrebbero
negati vament e deul IGratppiovi saoi risultat:i

| mpatto

Eventual i mut ament i degl i standard di sicu
del |’ ambiente nonché il wverificarsi di <circo
potrebbero obblGragprpew st enere spese straordin
ambientale o sulla sicurezza dei l uoghi di I
Azioni mi tigant.

The Iltalian Sea Group promuove il ri spetto
assoggenbathé | a predisposi zione e aggi orne
controll o preventivo idonei a mitigare i ris
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ALTRE | NFORMAZI ON| Controllo, Rischi e Sos
CORPORATE GOVERNANcCg definizione delle linee
Si st ema di controll o |
gestione dei rischi,
|| Gr @ppoor gaaiszxzatndo i hsi eme di processi vol
model |l o di amministr azli'ointkee ret icfoina a il d e, | a
tradizionale di cui ag@leistapne. &80 Ibi dedegri t o
seguenti cod. civ., cporni nici pfdémbbliesachi . Tale
degl i Azionisti, i lad Comsiiguriare di’ efficie
Ammi ni strazione ed del |l eCoolpleergaizd oni azi ende
Sindacal e. del I " i nf ofrimmaan oinaer i a, i
) R _ di l eggi e regol amenti,
Pr esi ddeenlt eGr @ ®p ono n a Des'ociale e del | e proced
Re |l " Ammi ni stratore nlgq]lcq]%at Iaé salvaguard
Gi ovanni Costantino tr'||mon bcﬁziendale.
Presidente €& Marco Carniani
1 Consiglio di Ammi ni st
I Gr.hppcado.ttato., I n BQPéPémdgla Comitato Cont
con i Codi ce di AUt§6]étsé?r'1ipl5i'lniata,a h a no
ultimo aggiornato in 4atg 3L.9¢7%3G% 1 1a funz,
2020, tramite i propAruidqt’Cor?%iC lrii%atd(j) di "
Ammini strazione un E?QPEﬁwﬁmn&io controll o |
dell'organo di amminigliazhRBeqei Sthilsmthd esd a
ri spetto del I e procedadreegué{s!),ati\é§3|acurand03|
tempestivitaadegeuatezzngedesimo siano forniti I
del Il i nformazione f%rlrlliotasvolﬁglmiento del | e
ammini stratori, adeguaaprpcohsei @io F?ro'niclipbrofilo
di governo societarioopceqrhttqq,%tl eneldelle 0
Codice di AUtOd'SC'pl'onrag'anizzative interne pe
i nformazioni necegsaroi. e
I 1 Consiglio di Ammi ni strazione e
compostda ummmi ni setratfor Gr upepdo g e annual ment
eseco,dg ity eammi ni sitnahorrRel azione sul governo S
esecutei vda tre ammi nasé¢eatioriproprietar:i c h
indi pendenti . sistema di governo socCi €
All " interno del ConsidqillildE@'otntoenéteatlnon(.:he ‘
costituiti i Comitatd %leF "f‘%sentotm'i n%roeprlete_u
remunerazioni, il Com§ ¢ [(%roc”cloont'rf”?%?o N ‘d'
Rischi e Sostenibilita® ThE' sv Iag.eReAﬁacZHeone €
i ruol o di Comitato ?%rrs!Ioneope'rnatzeigornaile’ St
con part. correl ate. el | mit'tente nell a
“Corporate Governance’”.
I si st ema di controll o Il nterno e di
gestione dei rischi prevede che il
Consigli o, previo parere del Comitato
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TRATTAMENTO DEI DATLIa Soci et a Capogruppo
PERSON-ALI LGS. N . 186mibEBL O il DPO (Respon
30 Gl UGNREXX.03U. E. 7ot ezi one dei dati per
DEL 27 APRILE 2016 n(o@DFeRfettua i trattam
GENERAL PRDAECT| ON definiti nel |l " art. 37 de
REGULATI ON)
Con riferimento agli |JoMBORIWMATISAMACSUILL ATT
dall a normativa privacy| REZYIOONNE eE ThCORDI NA
I talian Sea Group S.p. A., i n guanto
Titolare del trattamehbo Qletiempaetrianzma-balsl ' ar
adottato le varie misuWrOeMMA 2 cFrezg@dnal a ch
esso elencate. della Societa Capogrup|]
sottopost a all a direzi
A seguito della defindgdrVddi n&aMmemdatbadi Nsoci et :
vigore del Regol amento UE 679/ 2016
relativo alla protezione del.l_e_persone ______
fisiche con riguardo al trattamento dei
dat i personali (GDPRART .a 25028 etCxODI CE CI1 V
Capogruppo h a compl etato il . . :
processo di adeguamentoe n'encfeosrsmc‘t"’lrzi'oOnl prescrit
al fdineal linear si a||C(?0mEB?eS:LCri%’i0§i € 6 s on
normative. al |l !nterno .eIIa R.el
Gestione. Le informazio
L a Soci et a Capogr uptprou nfeimtanzi ari, agli ob
responsabile ex | ege, pelliltai shhea dest eGrduppo i
“Titolare del Trattamgretse’l ondi dtedt trei slcehi o f
attivita di trattamentroepder idbaitlii paebbaalsiezi on
post e I n essere dal l Bspdtiesazd ve, aln bilanci
considerazione di ci 0,seameodttraalmd sabérdiniddatca z i
sicurezza adeguat e indefFrekbazioewédi ai secondar.i
ri schi per i diritti Cepolgeuppdedtai plerltlact a
persone fisiche. Al fimeddl Igialramdiio edeallnlaa Cay
efficiente operativita in relazione allo
svol gi mento del | e attivita di
trattament o, ha individuato all’ i nterno
del Consiglio di Ammi ni strazione un
soggetto che, irn crommeo e pe
dell a Societa Capogruppo, assume in
autonomia | e decisioni in ordine alle
finalita, all e modalita del trattamento
dei dat i personali e agl.i Sstrument i
utili zzati, I Vi compresa |’ adozione e il
moni toraggio delle misure di sicurezza
e del | a | oatoezadegar <che
sovrintende a tutte | e attivita di
trattamento di dat i personal.i poste in
essere dalla Societa Capogruppo.
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Brl a@Qemdi/i dat o Semestral e abbr
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PROSPETTI DI GONRWCHDATO
ALO3GI UGN

SI TUAZI ONE PATRHKFIMOANAILERNAOLI DATA

| migliaia di euro | note | 30/06/2024]| 31/12/2023
ATTIVO

ATTIVITA' NON CORRENTI

Marchi 1 34.627 34.650
Altre attivitd immateriali 2 804 975
Terreni e fabbricati 3 56.660 57.290
Impianti, macchinari, attrezzature ed investimenti in corso 4 33.837 35.459
Altri beni material 5 994 1.261
Right of Use 6 33.909 32.523
Partecipazioni 7 43 43
Altre attivitd non correnti 8 1.929 1.716
Attivitd per imposte differite 17 - 3.035
Totale attivitd non correnti 162.803 | 166.952
ATTIVITA' CORRENTI

Disponibilitd liquide ed equivalenti 9 40.303 76.413
Crediti commerciali 10 35.585 24.007
Altri crediti 11 2.289 4,937
Attivitd per commesse in corso su ordinazione 12 117.242 89.068
Rimanenze di magazzino 13 12.362 10.897
Altre attivitd correnti 14 5.717 5.115
Totale atfivita correnti 213.498 | 210.437
TOTALE ATTIVO 376.301 | 377.389
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

PATRIMONIO NETTO

Capitale sociale 26.500 26.500
Riserva sovraprezzo azioni 45.431 45.399
Alfre riserve e risultati portati a nuovo 39.624 22.409
Riserva di traduzione - 2 - 83
Utile (Perdita) consolidato 29.013 36.911
Totale Patrimonio Netto 15 140.566 | 131.136
PASSIVITA' NON CORRENTI

Fondi per rischi ed oneri 16 4.780 4,335
Passivitd per imposte differite 17 526 -
Fondi per benefici ai dipendenti 18 902 959
Passivitd finanziarie a lungo termine 19 60.956 62.051
Altre passivitd non correnti 20 86 86
Totale passivita non correnti 67.250 | 67.431
PASSIVITA' CORRENTI

Debiti commerciali 21 93.402 90.568
Altri debiti 22 23.631 24.171
Passivitd finanziarie a breve termine 23 12.768 12.484
Passivitd per commesse in corso su ordinazione 12 31.047 38.561
Altre passivitd correnti 24 7.637 13.038
Totale passivita correnti 168.485 | 178.822
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 376.301 | 377.389
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CONTO ECONCMNGOLI| DAE® NATURA

| migliaia di euro |  Note | 30/06/2024 | 30/06/2023
Ricavi operativi 189.825 162.502
Altriricavi e proventi 20.320 7.512
Provvigioni (1.310) (3.677)
Totale Ricavi 25 208.835|  166.336
Materie prime, componenti e beni di consumo 26 (45.336) (32.134)
Costo per lavorazioni esterne 27 (68.532) (67.851)
Prestazioni e consulenze tecniche 28 (12.475) (9.791)
Altri costi per servizi 29 (6.702) (6.828)
Costo del personale 30 (21.358) (18.691)
Altri costi operativi 31 (4.546) (4.087)

)

Totale costi operativi

(158.950)|  (139.383)

Risultato operativo prima degli ammortamenti e svalutazioni 49.885 ‘ 26.954
Ammortamenti e svalutazioni 32 (5.961) (5.637)
Risultato operativo 43.924 ‘ 21.317
Proventi finanziari 33 811 643
Oneri finanziari 33 (3.938) (2.822)
Utile (perdita) consolidato d'esercizio prima delle imposte sul reddito 40.797 ‘ 19.138
Imposte sul reddito 34 (11.783) (5.544)
Utile (perdita) consolidato 29.013 ‘ 13.593
Utile per azione ordinaria 0,55 0,26
Utile diluito per azione ordinaria 0,55 0,26

CONTO ECONCMINGOLI| DCAOIMP L ES SPER

NATURA
Utile/(perdita) consolidato 29.013 13.593
Variazione riserva di fraduzione 81
Utili/ (Perdite) da rimisurazione passivitd piani per 35 7 (35)
dipendenti a benefici definiti
Variazione fair value di derivati di copertura 35 (670) 624
TOTALE UTILE/(PERDITA) COMPLESSIVO CONSOLIDATO (A) + (B) 28.431 ‘ 14.182
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RENDI CONTO FI NANZI ARI O CONSOLI
Migliaia di euro 30/06/2024 30/06/2023
ATTIVITA' DI GESTIONE REDDITUALE
Risulfato consolidato prima delle imposte 40.797 19.138
Interessi netti 3.127 2.179
accantonamento per fondi oneri e rischi 809 759
accantonamento per TFR 893 748
Rettifiche per:
Ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni 5.317 5.537
(Plus)minusvalenze (18.416)
Altri accantonamenti e svalutazioni (rivalutazioni) 350 100
Variazioni di attivita e passivita:
Crediti verso clienti (11.928) (9.319)
Rimanenze e commesse in corso su ordinazione (37.153) 1.484
Altre attivitd di gestione 2.046 (4.657)
Debiti verso fornitori 2.834 (5.307)
Altri debiti di gestione (3.515) (1.361)
TFR (950) (952)
Fondi oneri e rischi 162 (852)
Imposte pagate (11.783) (5.544)
Interessi pagati (3.127) (2.179)
Flusso finanziario da attivita di gestione reddituale (30.537) (227)
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
Acquisto di attivitd materiali (3.122) 4.523
Cessioni di attivitd materiali 21.000 0
Acquisto di attivitd immateriali (85) (367)
Altre 2.848 4.063
Flusso finanziario da attivita di investimento 20.641 8.219
ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO
Versamenti di Capitale Sociale
Versamento di Riserva Sovrapprezzo Azioni
Pagamento Dividendi (19.610) (14.364)
Accensione di finanziamenti a M-L
Rimborso di finanziamenti a M-L (5.869) (8.325)
Accensione di finanziamenti soci
Accensione di finanziamenti verso alfri
Rimborso di finanziamenti verso altri (735) (1.289)
Variazione netta di altre fonti di finanziamento a breve
Flusso finanziario da attivita di finanziamento (26.214)) (23.978)
FLUSSO FINANZIARIO COMPLESSIVO DEL PERIODO (36.110) (15.986)
DISPONIBILITA' LIQUIDE INIZIALI 76.413 81.317
DISPONIBILITA' LIQUIDE FINALI 40.303 65.332
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PATRI

PROSPETTO DELLE VARI AZI ONI DEL
CONSOLI DATO
. Destinaz. Risultato Alire Risultato .
. Valori al . . .. Valori al
Dati in Euro risultato | consolidato | variazioni compl.
miglicia 31/12/22 | 31/12/22 | 30/06/23 | 30/06/23 | 30/06/23 | 30/06/23
CAPITALE
SOCIALE 26.500 26.500
RISERVA
SOVRAPPREZZO 45.431 45.431
AZIONI
ALTRE RISERVE E
RISULTATI
PORTATI A 13.023 24.046 (14.607) 589 23.051
NUOVO
RISERVA DI
TRADUZIONE 0 (97) (97)
UTILI (PERDITE)
PERIODO 24.046 (24.046) 13.593 13.593
PN
COMPLESSIVO 109.000 0 13.593 (14.607) 492 108.478
valori al Destinaz. Risultato Altre Risultato valori al
Dati in Euro risultato | consolidato | variazioni compl.
migliaia 31/12/2023 | 31/12/2023 | 30/06/24 | 30/06/24 | 30/06/24 | 30/06/24
CAPITALE
SOCIALE 26.500 26.500
RISERVA
SOVRAPPREZZO 45.399 32 45.431
AZIONI
ALTRE RISERVE E
RISULTATI
PORTATI A 22.409 36.911 (19.033) (663) 39.624
NUOVO
RISERVA DI
TRADUZIONE (83) 81 (2)
UTILI (PERDITE)
PERIODO 36.911 (36.911) 29.013 29.013
PN
COMPLESSIVO 131.136 0 29.013 (19.001) (582) 140.566
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NOTE | LLUSTRATI VE

CONTENUTO E FORMA DCEONSBOLUABSAEIMBSTRALE
ABBREVI ATO

Le present.i note illustrative sono state pred
aggiornabegaugyozxd | | presente documento ha | a
Il *"illustrazione, | "analisi e, in taluni <casi,
bilanci o.

Gl'i schemi cdoinsbholleaadnectibopati sono coerenti con qu

1; piamticol ar e:
e | aSituazione pfait ma madnanadlae iédas bat a predis
classificando | e attivita e |l e passiviteaé
corrente”;

e iConto ecormmmisod edattaat o predi sposto cl as

operati vi per natur a, in quanto tale for
idonea a rappresentaredéeb &p,aprpibsi wclot ab ucsam
all e modalita di reporting interno ed e
industriale di riferimento;

e iConto economico comypdleicdantpmendeoel tre all
(perdita) dell  esercizio, come da Conto e
Movi ment i di Patri moni o Netto diverse da

e iRendiconto tonapntedgitat o predi sposto esp

finanziari derivanti dalle attivita opera
| valori esposti nelle presenti note di comme]
espressi in migliaia di Euro.

La Direttiva 2004/ 109/ CE (la “Direttiva Trans:t

(UE) 2019/815 hanno introdotto | " obbligo per
mercat. regol amentat i del |l " Unione Europea di
annuatel | i nguaggi o XHTML, sull a base del f

comuni cazione ESEF (European Single Electroni
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| NFORMATI VA PER SETTORI OPERATI VI

La struttur a derlgdriezppatsiavxa su due divisioni

La Divisione Shipbuilding opera nella proge:
vendita di superyacht di Il usso realizzati su
i 20 e fino, attual mente, a massi mi 100 metri

i 106G rm <circa.

La Divisione NCA Refit of fre servizi di ref
Shipbuil ding -ahemosar g aerhehalviedzaat e da produttor

I settori operati vi sono sSstati identificati
principi contabil i e |l e best practice. I n pa
corrisponde all a struttura del | a reportis
dal |’ Ammome sbDelaggat o ai fini della gestione d
Entrambe | e Divisioni operano:

(i) all 7 int éehrermad qdadittea nel Porto di Mariilna
Gruppmo spone di circa 120.000 mq di supe
principali funzioni aziendal i ;

(ii Al interno del cantiere di La Spezi a, c
superfice operativa. Il n questo cantiere
produzione dflcpomget for Lamborghini 6 3

CONTI NUI' TA AZI ENDALE

bi cansiobisccatesct r al e abhbruesvBiOaalpi ugne 2602a4o

!
redatto nella prospettiva della continuazione
|l a ragionevole aspettativa che TISG S.p.A. <co
futuro prevedibile (e comungue con un DOrmMeggiont
dall a data di riferimen)dt.o Idrel p@rrteisemltar eb,i | amr
considerazione i seguenti fattor.i
1)i principal:. rischi e incertezze (per |l a m
TI SG € espost a:
e imut ament.i nella situazione macr oeconomi
italiano, eur elkEe onoendc h&x tlraa vol atilita dei
dell a “zona Euro” anche all’ esito dell’ e\

Ucraina ed evoluziona HetHtkeeraszhnomreoRuspar

e | e variazioni del l e condi zi oni di busi nes
competitive,;
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e gl i esi ti di controversie e contenziosi
ed altri soggetti;
2)ri schi finanzi ar. (andamento dei tassi di
inflazione, wvariazioni del merito di credi!t
3)i | mi X considerato ottimale tra capitale d
la politica di remunerazi one del capitale
nell ambito della Nota ®“Patrimonio netto”;
4) a politica di gestione dei rischi finanzi
e rischio di ' iquidita), cosi come descri
finanziari " .
Sulla basatdortalia Direzione aziendale ritie
siano el ement.i di incertezza sulla prospetti:
S.p. A
1H 2024
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PRI NCI PI CONTABI LI E CRI TERI DI VALUTAZ

! bil a3n0c i @i uagiln @ 20240 redatto in conformita
|l nternazional |l FRS, i n vi gor e al |l a dat a d
Accounting Standards Board e adottat.i dal | " U
conto dell e i nt ernptreertnaaztiioomial deFlilnfanci al Repo
Commi t t(e¢d FRI C” ) , precedent emBamtnaedi Mg ndmitreatpe e
Commi t¢e®l C”) .

1 confronto tra i val or i sia del conto eco
patrimoniale e finanziaria, del rendiconto fi:
netto e sempr e espresso i n mi gliaia di eur (
diversamentcati |, e viene effettuato con i corr
202 pleda situazionee pfatmamoinarnil @ e al 30 giug

prospett.

|l principi contabili adottati nella redazione
guel li adottatdi nel | a rle dda zciedrde? @dae | c ubii |sain criiome
Per | FRS si intendono i principi contabil] [
i nterpretalzntoemrinade loln’al Financi al Reporting
(Il FRI'C e SI C), adottat.i dal |l > Unione Europea.
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NUOVI PRI NCI PI CONTABI LI, EMENDAME
| NTERPRETAZI ONI APPLI CATI 4AL 1° GI

Al sensi dell o I'AS 8 (Principi Contabil i, car
vengono qui di seguito indicati e brevemente
1° gennai o 202

Ti tbdoument o en Data di pubbl i g

dall o | ASB documento 1A Deta oo entn At

Supplier finance
(modi fa:chleAS 7 S
of Cash FIl ows |

I nstrument s: O

1 gennaio 20 omol ogat o

Passivita del
un’ operazione d
retrolocazione

all’” 1 FRS 16

1 gennaio 20 omol ogat o

Classificapaeoene
tra correnti o]
(modi ficheranlivA
data di entrat 1 gennaio 20 omol ogato
(Amendment to

Presentation o
Statement)

Passivita non

covenant (modi f 1 gennaio 20 omol ogato
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ADOZI ONE ANTI CI PATA DEI PRI NCI P E DE(
La tabella sotto riportata elenca tutt:i i prc
obbligatoria in futur:i eserci zi contabil i
Al l a data del presente BcbmpetentindétlbreUnigon
hanno concluso il processo di omol ogazione ne
principi contabil.] ed emendament.i
Data |Data di e Data d Regel & me
Titol o docun . . UE e dai
emi ssi Vi gore|omol ogaz .
pubblica
| FRS-Cbhtratt Magagi ¢
assicurativi 2017 1 e ennai 19 noven g%E%oiZi
modi fiche publl Gi ugng¢ 9 2021 2021
giugno 202¢d 2020
Definizione Febbr a (UE) 202
contabili ( Mod 2021 lgennai o 2 mar zo
8) 3 mar zo
I nformativa s (UE) 202
contabili (Mod th)gra 1° gennai| 2 marzo
1) 021 3 mar zo
Il mposte differ (UE) 202
att |Y|t q e pas Magagi clo gennail11 agost
daun' unica ope 2021 12 agost
(Modi fiche al
Prima applicaz (UE) 202
17 e deld "I R Di cemb 10 ennai 8 sette
| nformazioni ¢ 2021 9 2022 9 sette
(Modi fiche al 2022
I documento pubblicato dallo | ASB include d
Practice St atMakintg Materiality Judgements’
oggetto di omol ogazione da parutaentde Inlo'nUrsiomrme r |
ad un principio contabile o una interpretazio

1H 2024
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All a data del presente Bilancio, i noltre, gl i
non hanno ancora concluso il processo di omol
dei seguent.i principi contabil.] ed emendament
Data d Numer o e
pubblica del Data d
Titolo documen del Data di regol amgpubblicd
dallo | Asg documen| in vigd UE di nell a G
| ASB omol ogaz

Passivita del

un’' operazione UE 2023/ 21 nove

retrolocazioneg 22 sette l°genna del 20 2023
all 'l FRS 1 2022 2024 novembr
2023

Supplier Fior
Arrangement
(Amendments tol 239maggig 1° genn
| FRS 7) 2023 2024

i i i . 1° genn
e Classificati
23y ennai 2024

as Currencumnre 2020 (UE 2023 20 dice
del 19 2023

e Classificati _
di cembr e

as Currentumnr-e

Deferral of Ef
. . 1° genn
«+ Nemrrent Lial 15 lugli 5024

Covenant s

(Amendments t 31

ottol genn

2022 2024
Lack of Excha °

15 agost 1 genn

(Amendment s t 2025
IGrupmadottera tal. nuovi principi, emendament
dell a data di applicazione prevista, e ne val.
saranno omol ogat. dal !l > Uni one Europea.
Ol tre ai pronunciament.i di cui sopr a, nel C
Commi ttee (11 Comitato | FRagendiace®dmanathe dion
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costituiscono un orientamento tassativo. Tutt
Il 1 FRI'C non ha inserito un argomento al Ssuo o
| ASB) e il modo i n cui gli obblighi prevestoD

web della Fondazione | FRS si fa presente che
“uti i, informative e persuasive’”

Ol tre al |l a pronuncia sopra indicat a, negl.i

numer ose decisioni. Tal i decisioni progr amma t
uf ficiali. L’I FRS Foundation fa presente che
consider atuetiddame i nformative e persuasive”. I
entita <che preparano I bilancio I n confornm
attengano alle decisioni programmati che e <c¢ch
dall e autorita di elegméramand amoominlei are di tut

PRI NCI PI CONTABI LI EMENDAMENT I ED | NTERPRETAZ
APPLI CABI LI

Vi Ssono numer osi principi, emendament i ai pri

emanati dall o | ASB, ma che saranno effi Gaoppb!

ha deciso di non applicare anticipatament e.

Gl'i emendamenti che seguono sono efficaci a d
e Contratti-Corenodi adempimento di un contra
| AS 37) ;

e I mmobil i, man@dchintar ie: Proventi derivant.i d
pront i per | uso (Emendament. all o I AS 16)
e Migliorament.i annuali 2820 PiEmeinglia mé FRIS 2K
all’” 1 FRS 9, all’”I FRS 16 e allo I AS 41),; e
* Riferimenti al quadro concettuale (Emendam

Gl i emendament i che seguono sono efficaci a

inizio il 1° gennaio 2023:

e Comunicazione dei principi contabili ( Eme
Practice Statement 2 degl]i | FRS) ;

e Definizione di stime contabild]i (Emendament
e I mposte differite relative ad attivita e
operazione (Emendament.i allo I AS 12).

Gl'i emendamenti che seguono sono efficaci a d

1H 2024 67122
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e Mancanzaodvertibilita (modifiche a I AS 21
cambi dell e valute estere), a decorrere da

e Modi fiche all a classificazione e mi sur az
(Amendments to I FRS 9 Financi al l nstrumen:

026

FRS-Pr&sentazione e informativa nei bil anc

027

FRS-Clo9nt rol |l ate without Public Accountabi

al 1° gennaio 2027

O —N—™DN

nnai o 2020, | o | AeSmBe rhdaa ,eenmatniataol Idee giIlAS 1, ¢
i teri wutilizzati per determinare se | e pa
ent i . Tal i emendament i chiariscono che | a
enti si basa sullla fciome i delrla’ze ereciszi @alun’
erire il pagament o del | a passivita di

"esercizio. Gl i emendament i chiariscono
de i trasferimento &itraomenantir,appeebe!
al e, salvo che |’ obbligo di trasferire ¢
[ da un el emento di conversione classifi
capitale separatament e dall a mompoememtea t
[ i o composto. GlIi emendamenti erano o
erci zi annuali con inizio il 1° genn
020, |l a data d fficacia e stramnaorin
I 1° gennai o 2 o dopo tale dat a.

ST O — =S =S 0@
— = — — = = = = (D

TI3QeTfoo0 T 00 T
S99 TTT O ® 5 @® 70 0

—TQ«Q S

i e
023
S p

| FRI C
[

appl

=3
—

a ai feedback e alle domande dei S (
I Comitaag@eéenda dceampaineitv@wnswm’i a, che a

I
I
I c ta degl. emendament i a tre sce
i |l 1l e diverse preoccupazioni soll
aspetti d emendament i, | tCadendto deamns

[
provvi sor.i ha riferito | a questione all o |
i
t

n «
ri cevut e
h

|

i

e
| ASB hao dprcawvi sori amente di modi ficare gl |
merito alla ~c¢classificazione del | passi vi

e
comunicazione delle informazioni riguardant.i
efficacia dméhtem2oda di al meno un anno.

a

o @

ppda attual mente valutando | i mpatto di (
[ emend@&@meppal utera | i mpatto degl. emend
l'la classificazione dell e sue passivita u
o lIGASPpPmo@n ritiene che gli emendament i al
al e, abbiano un i mpatto significativo su
h é | > el emento di conversione dei Suoi S
si fomeatumoc strumento rappresentativo di ca
a classificazione dei Suoi strumentii di

corrente.

nu O0OT 99 9O, Q —

I Grappo ha adottato anticipatamente alcun |
mi gl i oramento emanato ma non ancora in vigore

1H 2024 68122
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PRI NCI PI DI CONSOLI DAMENTO

I prospett. contabi | i consolidat:i sono stat.
cont abi lgiiuginodl32pRredi sposte dalla capogruppo
S.p. Aleiempedsegnt tel liam base ai principi contabi

1 periodo amministrativo e | a data di chius
consol isdearteost r al e acbdorrreivd ppamod o n o a guel | i de
Capogruppesecdeltla ceontroll at

| MPRESE CONTROLLATE

Le imprese controllate sono | e imprese in cu
variabil i, o detiene derivantisudall progmido me
i mpresmele contheamploa capacita di i ncidere su t a
i proprio potere.

Il Gruppo accerta il controllo delle entita a
1. potere: capacita attuale del Gruppo, deri ve
l e attivita rilevant. del l e attivita che 1 nci
del |l "entita stessa;

2. esposizione del Gruppo alla variabilita de
i nvesti ment o;

3. correlazione tra potere e rendimenti, il G
proprio potere per incidere sui rendi menti de
| bilanci dell e imprese controll ate sono incl
data i n cui S i assume i | controllo fino al |

esistere.
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AREA DI CONSOLI DAMENTO

L’elenco delle imprese sulle quald:i The Italia
pertanto sono incluse nel p rseesneenstter abl iel aalbchi roe v
indicato nella seguente tabell a:
. . Criterio
Denomi naz Sede | ege¢ Capitale ¢ . % possE§
consolidar
Celi s I'talia 110. 000 I ntegr al 100%
TI' SG Tur Turchi a 10. 000 ¢ I ntegr al 100%
Nel semestre chiuso al 30 giugno 2024 |l a so
dall " area di consolidamento in quanto ha cess

1H 2024 70122
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ATTI VI TA NON CORRENTI

ATTI VI TA | MMATERI AL

Le attivita pmonanieetialadacagui state o prodotte i1
prive di consistenza fisica iscritte nell'att
solo se identificabili, controllabili, I cu
attendi bile edreivedgbahto che siano in grado
economici futuri

I mar c hi sono considerat. attivita a vita int
sottoposti, con cadenza al meno annuale a ver
riduzioni di valore, secodthmASo-BRfudanti oner elvi vytad o
attiv(@ftnmpairmeh}tY desdotte a I|ivello della wuni
(Cash Generatiog“06Ut) alla quale Il a direzic
mar chi o stesso. Eventual. i svalutazioni non s
val or e.

La recuperabilita di tali attivita e verifi
circostanze fanno ritenere che il wvalore di [
La valutazione di recuper abi |dasah eg eefefreattti nagt
rappresentata dal piu piccolo insieme identif
cassa in entrata ampiamente indipendenti da (¢
La definizione delle CGU e operata consideran
management controlla | ”attivita operativa (ad
decisioni in merito a mantenere opedealt iGriuppd,i
Lecash gener gtoisssopnwniitncl uder e i corporate ass
generano fl ussi di cassa autonomi, attribuickt

corporate asset non att rciabsuh bg dn e raaltoinmmga ausrpietc a
ad un aggregato piu ampaehcgsenhetattogdanpt u

Con riferimento ai mar c hi | a veri fica e e f
comunque quando si verificano event.i che fani
val or e, a |livello del piu piccolo aggregato
Aziendal e val utte, odiirneditraentetnament e, i ritorn
include il mar chi o stesso.

La recuperabilita é verificata confrontando i |
recuperabile rappresentatta@ai da,Jvadiaggenpre dei
di smi ssione, e il val ore d’ uso. Quest ulti mo
cassa attesi der i vamtsih dealnlerwaea ngelulnditgni fi c
ragionevol mente determinabili, dalla sua cess
al netto dei costi di di smi ssione. I fl dssi d
assunzioni ragionevoli e supportabili rappres
condi zi oni economi che che si verificheasahno
gener ati,ngdaumnmdiot maggi ore rilevanza alle indica
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Al fini dell a determinazione del valore d’uso
attuali zzazione ad un tasso che riflette | e v
temporale del denaro e dei rischi Sspmei Heci

fl ussi di cassa. I n particol &eeghtettasaser dges

of Capgi WAICC”)

Quando il valasehegeallr atoimpg ewnrsiitva dei mar c hi €
val ore recuperabil e, |l a differenza €& o0ggetto
meno i moti vi dell a svalutazione effettuat a,
rettifica e iIimputata a conto ecénemiebdbtuadtdar
i mporto par. a l mi nore tra il valore recupera
svalutazioni precedentemente effettuate.
ICosti disoanocernpaut ati a Conto Economico nel pe¢
ICosti per Ho esuwbhluppoodotti e processi di [ a\
iscritti tra le attivita immateriali solo se
e il progetto e chiaramente identificato e
e misurabil.i in maniera attendibil e;
e & dimostrata | a fattibilita tecnica del pr
e &€ dimostrata |’ intenzione di compl etare i
i mmateriali generati dal progetto,;
e esiste unpmeenatal e o, in caso di uso i nt
del I " i mmobilizzazione i mmateri al e;
e sono di sponi bili | e ri sorse tecniche e
compl et amento del progetto.
Sono ammortizzat.i l ungo il periodo in cui [
fronte del medesi mo progetto.

ATTI VI TA MATERI ALI

Le attivita materi ald] sono iscritte in bilan
eventuali oner. accessor i € sono sistematicam
guote costanti sulla base della vita utile st
Le spese di manutenzione ordinaria sono add
economi co, qguell e di natura incrementativa s
riferiscono e vengono ammortizzate in relazi
del |l o stesso.
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Qual or a | e singol e component. i di un' atti vi
caratterizzate da vita wutile differente, Sor
ammortizzate coerentementempbhant oappvoaahuti

Le i mmobilizzazioni i n corso di esecuzione soO
oner.i accessori di diretta ed indiretta i m
ragionevol mente possa essere |l oro imputata.

Le Attivitd materiali sono ammortizzate sulla base di aliguote economico-
tecniche softo riportate, rappresentative della vita utile:

DESCRI ZI ONE %

Fabbricati su terreni in concScadenza concessi oh3
Fabbricati eantesskeonei bha SpeScadenza concession
Fabbricati su terreni in concScadenza concession
I mpi ant i e macchinar:. 6, 6-1 %%

Attrezzature 1035%

Mobi I i e macchine per ufficicl2%

Macchine elettroniche 20%

Aut omezzi 20 %

PERDI TE DI VALORE DI ATTIVITA NON FI NAN

A ciascuna data diriferimento del bilancio, le attivitd materiali e immateriali a vita
utile definita sono analizzate al fine di i de
di riduzione del loro valore. Nel caso sia identificata la presenza di tali indicatori,
si procede alla stima del valore recuperabile delle suddette afttivita, imputando

| "eventual e svalutazione rispetto al rel ati vo
|1 val ore recuperabile di un’ foir valve, iridoto aei i | m
cost. di vendit a, e il suo valore d’uso, i n
attuale dei fl ussi finanzi ar. futuri sti mat.
genera flussi finanziari ampiamente indipendenti, il valore di realizzo €

determinato in relazione alla cash generating unit a cui tale attivitd appartiene.

Nel determinare il val ore d’uso, [ fl ussi fi
un tasso di sconto che riflette la valutazione corrente di mercato del costo del
denar o, rapportato al periodo dell’”investi me
Una riduzione di valore e riconosciuta a Conto economico quando il valore di
iscrizione dell’ attivita e superiore al val
presupposti per una svalutazione precedentemente effettuata, il valore contabile
del | " atti vciltuas,i oa@ eI |’ avviament o, e ripris
Conto economico, nei i mi t i del val ore netto

avrebbe avuto se non fosse stata effettuata la svalutazione e fossero stati
effettuati gli ammortamenti.
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PARTECIPAZIONI

Le aftivita finanziarie non correnti includono partecipazioni, valutate secondo |l
metodo del costo che viene ridotto per perdite durevoli di valore. Il valore
originario viene ripristinato negli esercizi successivi se vengono meno i motivi della
svalutazione effettuata.

RIGHT OF USE — LEASE LIABILITIES

1 Grdppobene beni materi al.i utili zzat.i nel |l o
aziendal e, attraverso contrattd.i di |l EaSirumgp o
determina se il contratto é&, o contiene, un |
I 1 Griupgiovi dua un contratto di |l easing second
16, guando il contratto trasferisce il di ri
sottostante per un periodo di tempo in cambio
l eagi | Gruppeva wun’ attivita consistente nel
sottostRaingddt¢) e una passivlieasdel )hbhbinhgat?®
decorrenza del contratto (ossia, | apdataiie p
| " uso) .

| Ri g@tUseonsi ste nel diritto di utilizzo rapj
utilizzare | " attivita sottostante per | a dur a
al costo, che comprende | " importo iniziale de
tutiti pagament i dovuti per i |l easing corris
precedentemente al netto degl. i ncenti vi di I
diretti i nizial. sostenut. € una st i mao ndeei c
del |l "attivita sottostante e per il ripristin:a
ubicat a. Successi vament e &Il lg@fUsiél eavnanzoi rotniez ziantic
guote costanti sulla base della durata del <co
La passivita del | easing €& inizialmente wvalu
dovuti per il | easing da corrispondere |l ungo
val ore attuale dei pagamenitli @rowmpbi zpzear iill tl
finanziamento marginale del | ocatario alla da
il tasso di i nteresse implicito del l easing n
I pagament i variabi | i dovuti per il |l easing ¢
tasso sono rilevati come costi nel periodo in
che fa scattare i pagamenti . Dopo | a data di
val ut ata al costo ammortizzato usando il met o
rideterminata al wverificarsi di taluni event.i
I Grapmwloica | " eccezione alla rilevazione pr e
ai propri contratti con durata wuguale o infer

1H 2024 74122



é

Applica, i nol
sottostante
1H 2024

tre,
di

THE ITALIAN SEA GROUP

| " eccezi
“modesto

one
v al

al |
ore”

a

e

r

il evazi
il cui

75122

on
m



THE ITALIAN SEA GROUP

ATTI VI TA CORRENTI

RIMANENZE DI MAGAZZINO

Le Rimanenze sono iscrifte al minore tra il costo di acquisto o di produzione e |l
val ore netto di reali zzo rappresentato dall ' a
ottenere dalla | oro vendita nel nor mal e svol g
di vendita. Il costo delle Rimanenze di materie prime, sussidiarie, e di consumo
nonché dei prodotti finiti e merci € determinato applicando il metodo del costo
medio ponderato. Il costo di produzione include le materie prime, il costo del
lavoro direfto e altri costi di produzione (sulla base della normale capacita
operativa). Non sono inclusi nella valutazione delle rimanenze gli oneri finanziari.

| materiali a lenfto rigiro o, comunque, non piu riutilizzabili nel normale ciclo
produttivo vengono adeguatamente svalutati per allineare il valore a quello
netto direalizzo.

ATTIVITA E PASSIVITA PER COMMESSE I N CORSO SU

Le attivita e passivita per commesse in corso su ordinazione (di seguito anche
“commesse”) sono iscritti al valore dei corri
metodo della percentuale di completamento, tenuto conto dello stato di
avanzamento raggiunto e dei rischi contrattuali attesi. Lo stato di avanzamento

l avor.i € misurato con il metodo <c¢. d. degl i
commessa sostenuti alla data di bilancio in rapporto al totale dei costi stimati per

|l a commessa scteoftteeost{ . d. *

Nel caso si preveda che il completamento di una commessa possa determinare
| i nsorgere di una perdita, guest a Vi ene |
nell " esercizio in culi | a stessa diventa ragic

Le commesse sono esposte considerando i costi sostenuti sommati ai margini
rilevati, dedotte le eventuali perdite attese, al netto delle fatturazioni ad
avanzamento lavori.

Tale analisi viene effettuata commessa per commessa. Qualora il differenziale

risul ti positivo | o sbilancio €& <classificat
commesse i n corso s u ordinazione”; gual or a
negativo losbil anci o viene c¢classificato tra | e pas:
commesse in corso su ordinazione?”.
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CREDITI COMMERCIALI ED ALTRE ATTIVITA

Per crediti commerciali e altri crediti correnti e non correnti siintendono strumenti
finanziari, prevalentemente relativi a crediti verso clienti, non derivati e non
quotatiin un mercato attivo, dai quali sono attesi pagamenti fissi o determinabili.

| crediti commerciali e gli altri crediti, sono classificati nello stato patrimoniale

nell ”attivo corrente, ad eccezione di qguel | i
ai dodi ci me s i ri spetto alla data di bil anci
corment e. Tal i attivita finanziare sono iscrit
in cui il Gruppo diviene parte dei contrafti connessi alle stesse e sono eliminate

dall > attivo dell o stato patrimonial e, guando
tfrasfer it o unitamente a tutt.i [ rischi e benef i ¢

commerciali e gli altri crediti correnti e non correnti sono originariamente iscritti al

loro fair value e, in seguito, al costo ammortizzato, utilizzando il tasso di interesse
effettivo, ridotto per perdite di valore. L’
come | a differenza tra il val ore contabile d
flussi finanziari attesi. Il valore dei crediti &€ esposto in bilancio al netto del relativo

fondo svalutazione.

| crediti commerciali e gli altri crediti correnti e non correnti sono eliminati dallo

stato patrimoniale quando € estinto il diritto a ricevere i flussi di cassa e sono

trasferiti in modo sostanziale tutti i rischi e | benefici connessi alla detenzione

del | " at t i vDbhaezognitod”.) “o nel caso in cui | a pos
definitivamente irrecuperabile dopo che ftutte le necessarie procedure di
recupero sono state completate.

L’ approccio adottato per | a rilevazione del
prospettico, incentrato sulla stima della probabilitd di perdite future su crediti,

anche in assenza di eventi che facciano presagire la necessita di svalutare una
posizione creditor i aexpetted losses” )

Pur ritenendo congruo il fondo stanziato, | U
delle condizioni economiche, a maggior ragione in questo periodo caratterizzato

da una congiuntura economica negativa, potrebbero riflettersi in variazioni del

fondo rischi su crediti.

DISPONIBILITA LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI

La voce relativa a Disponibilita liquide e mezzi equivalenti include cassa e conti
correnti bancari e depositi rimborsabili a richiesta e altri investimenti finanziari a
breve termine ad elevata liquiditd, che sono prontamente convertibili in cassa e
sono soggetti ad un rischio non significativo di variazione di valore.
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PASSI VI TA NON CORRENTI

FONDI PER RISCHI E ONERI

IFondi per rrsgbhardaomwmeciosti e oneri di natur a
certa o probabile <che alla data di chiusur s
nell’” ammontare o nella data di sopravveni enza
guando: i) € probaibi up’ dbBkelsigdzineme attual e,
derivante da un evento passato,; i) e pr
del |l " obbligazione sia oneroso; iii1) | ’ammont a
attendi bil mente.

Gl i accantonament.i sono i scritti al val or e

del | " ammont ar e che Il i mpresa razional ment e
|l " obbligazione ovvero per trasferirla a terzi
accantonametnitvi ra&l aontrattd.i oner osi sono I S C
necessario per | adempimento dell ”  obbligazion
attesi derivanti dal contratto, e il costo pe
Quando | "effetto finanziari o delpdaganmenteo sd glnl
obbligazioni sono attendi bil mente stimabil i,
attualizzando al tasso medi o del debito del
determinat. tenendo conto dei ri schi associ a
forod connesso al trascorrere del tempo e ril e\
“Oner.i finanziari?”

I rischi per i gual i i mani festar si di una |
nell’  apposita sezione informativa su i mpegni

ad alcuno stanzi ament o.

ATTIVITA E PASSIVITA POTENZI ALI

Le passivita potenziali sono costituite:
a)dall e obbligazioni “possibili” che deriva
di bil ancio e | a cui esistenza sara conf
accadi mento di uno o piu eventi futuri ir

cont rdoelll oGr,upmo

b)dal |l e obbligazioni correnti che derivano
di bil anci o, ma che non sono rilevate pe
passivita richieda un esborso di ri sorse
| " obbligazione, del I(lioBblli’'gampioornteo non puo
con sufficiente attendibilita.
Le attivita potenziali sono costituite da att
alla data di bilancio e |l a culil esistenza sar a
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accadi mento di uno o piu eventi futuri i ncert
del Gr.uppo

Le attivita e passivita potenzial.| non sono r
il lTustrative.

BENEFI CI Al DI PENDENTI (Pl ANI SUCCESSI VI AL R

| dipendenti del Gruppo beneficiano di piani pensionistici e di altra natura
successivi al rapporto di lavoro. | piani pensione cui il Gruppo & chiamato a
partecipare dalle | eggli italiane s onDefindc | ti
ContributionPlan” ) , mentre altri piani per benefici
cui il Gruppo partecipa generalmente in virtu di contratti collettivi di lavoro, sono

del tipo a b e nlkefinedBenafieAlan™)i .t i ("

| pagamenti relativi a piani a contribuzione definita effettuati del Gruppo sono
rilevati a conto economico come costo quando sostenuti. | piani a benefici
definiti sono basati sulla vita lavorativa dei dipendenti e sulla remunerazione
percepita dai dipendenti nel corso di un predeterminato periodo di servizio.

Con | " adozione degl:]
pertanto, come un’ obb

| FRS, i TFR maturato f
|l i gazione a benefici def

In data 16 giugno 2011 lo IASB ha emesso un emendamento allo IAS 19 — Benefici

ai di pendenti che elimina | opzione di di ff e
perdite attuariali con il metodo del corridoio, richiedendo la presentazione nella
sifuazione patrimoniale e finanziaria del deficit o surplus del fondo, ed |l
riconoscimento delle componenti di costo legate alla prestazione lavorativa e gli

oneri finanziari netti nel conto economico, ed il iconoscimento degli utili e perdite
attuariali che derivano dallari-mi sur azi one dell a passivita e
utili/ (perdite) complessivi’. Il nol tre, i re.
finanziari netti dovrd essere calcolato sulla base del tasso di sconto della passivitd

e non piu del rendimento atteso delle attivita.

PASSI VI TA FI NANZI ARI E

Le passivita finanziarie relative ai finanziamenti e altre obbligazioni a pagare
diverse dagli strumenti derivati, dopo la rilevazione iniziale al fair value, sono
valutate con il criterio del costo ammortizzato, al netto dei rimborsi in linea
capitale gia effettuati.

| debiti e le altre passivita sono classificati come passivita correnti, salvo che |l

Gruppo abbia il diritto contrattuale di estinguere le proprie obbligazioni aimeno

oltre i dodici mesi dalla data del bilancio. Le passivita finanziarie sono eliminate
guando sono estinte, ovvero quando | > obbliga
adempiuta, cancellata o scaduta.
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DERI VATI

Gli strumenti derivati soddisfano i requisiti per essere classificati come strumenti di
copertura e pertanto Vi ene document at a | a |
copertura, compresi gli obiettivi di gestione del rischio, la strategia di copertura e

i met odi per |l a verifica dell efficacia.
L’efficacia di ciascuna copertura e verifica

ciascuno strumento derivato, sia durante la sua vita.

Nel caso di copertura finalizzata a neutralizzare il rischio di variazioni nei flussi di
cassa futuri originati dall’ esecuzione futura
probabili alla data di riferimento del bilancio (cash flow hedge), le variazioni del
fair value dello strumento derivato registrate successivamente alla prima
rilevazione sono contabilizzate, limitatamente alla sola quota efficace, fra le
componenti dell > Utile e Perdita compl essi

<
o

PASSI VI TA CORRENTI

Le passivita finanziarie (ad esclusione degli strumenti finanziari derivati), i debifi
commerciali e gli altri debiti, sono inizialmente iscritti al fair value, al netto dei costi
accessori di diretta imputazione e successivamente sono valutate al costo
ammortizzato, applicando il criterio del tasso effettivo di interesse. Se vi € un
cambiamento stimabile nei flussi di cassa attesi, il valore delle passivita &
ricalcolato perriflettere tale cambiamento sulla base del valore attuale dei nuovi
flussi di cassa attesi e del tasso interno di rendimento inizialmente determinato.

Le passivita finanziarie sono classificate fra le passivita correnti, salvo che il Gruppo
abbia un diritto incondizionato a differire il loro pagamento per almeno 12 mesi
dopo la data di riferimento. Le passivitd finanziarie sono rimosse dal bilancio al
momento della loro estinzione e quando il Gruppo ha trasferito tutti i rischi e gli
oneri relativi allo strumento stesso.
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RI CAVI
I ricavi rappresentano i fl ussi | or di di ber
dall o svolgimento dell’ attivita ordinari a. I
gual.i |l e 1 mposte sulle vendite, l e 1T mposte s
aggiunto non sono e quindi sono esclusi dai ricavi.
1 processo sottostante |l a rilevazi dFRSel5:dei ri

1) Identificazione del contratto — avviene quando le parti approvano |l
contratto (con sostanza commerciale) e individuano i rispettivi diritti ed
obbligazioni: in altri termini il contratto deve essere legalmente vincolante,
possono essere chiaramente identificati i diritti a ricevere beni e/o servizi ed
in termini di pagamento e il Gruppo ritiene probabile il percepimento del
corrispettivo;

2) ldentificazione delle performance obligation — le principali performance
obligation identificate, vale a dire le promesse di trasferimento di beni e
servizi che sono distinti, sono la vendita di yacht e servizi di refit;

3) Determinazione del transaction price — ¢é l i mporto compl ess
contrattualizzato con | a controparte, av
contrattuale; il Gruppo ha definito che la durata contrattuale € quella
derivante dalle tempistiche necessarie per la costruzione di yacht;

4) Allocazione del transaction price alle performance obligation—| ' al | ocazi o
avviene proporzionalmente allo stato avanzamento lavori degli yacht;

5) Rilevazione deiricavi—iricavi sono rappresentati al netto di sconti, abbuoni,
resi e rilevati in relazione alle caratteristiche della tipologia di ricavo.

La vendita di uno yacht rispetta i requisiti per il trasferimento del controllo e

| " adempi me n tperforthericé abligation lungo il periodo di tempo di
costruzione daérltime”"yacHtn (particol ar e, l e comm
su specifiche richieste dei clienti e il Gruppo ha diritti contrattuali che tutelano il
riconoscimento del margine della prestazione completata fino alla data
considerata. Alla stipula del contratto il cliente versa al Gruppo un importo a titolo
diaccontoche,incasodirinunci a all > acquisto dell o yacht,
e fatto confluire neiricavi.

| ricavi e i relativi costi sono rilevati nel corso del tempo, ossia prima che i beni
siano consegnati al cliente. | progressi realizzati sono valutati secondo il metodo
del cost-to-cost e i costi sono riconosciuti nel conto economico quando sostenuti.

Le fatture sono emesse secondo le condizioni previste contrattualmente a livello

di singola unitd. E stabilito in particolare un pagamento in acconto ad

i nstaurazione del contratto e successivament e
raggiungimento dipre c i s i St at i di Avanzamento Lavori

1H 2024 81122



THE ITALIAN SEA GROUP

A fitolo esemplificativo (ma non esaustivo in quanto dipende dalla tipologia di
contratto) le fatture vengono emesse quindi:

« dalla firma del contratto;
+ al completamento dello scafo, della coperta e della sovrastruttura;

» al completamento della compartimentazione interna al grezzo;

e all’”i mbarco dei mot or i principali;

e all " ultimazione dei |l avor i, momento i n cui
contestual ment e avviene | a firma del ‘
Accettazione” e dell ™ *“Atto di Trasferiment

Si stima che buona parte del prezzo di uno yacht venga mediamente corrisposto

a titolo di acconto (advance payment) ed in successive riprese durante il corso

d opera di svol gi mento della commessa (SAL)
solo una quota residuale risulta regolata a saldo in occasione della consegna
finale dell  unita.

PROVENTI FI NANZI ARI

Gli interessi attivi sono rilevati in applicazione del principio della competenza
temporale, considerando il rendimento effettivo.

CONTABI LI ZZAZI ONE DEI CONTRI BUTI PUBBLI

| contributi pubblici sono quelli che si manifestano sotto forma di trasferimenti di

ri sorse a un’'entita a condizione che questa
rispettare, certe condizioni relative alle sue attivitd operative. | finanziamenti a

fondo perduto sono i prestiti per i quali il finanziatore si impegna, in presenza di
condizioni stabilite, a rinunciare al rimborso.
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COSTI
| costi sono imputati a conto economico quandc«
| "' ammont are e quanddehk!l bpesasitamegaée possi bil
|l i mpresa ha sostenuto tali costi i n base al

ONERI FI NANZI ARI

Gl i oneri finanzi ari sono rilevati per compe
debi ti finanzi ari cal col at usando il met odo
cambi o passive.

DI VI DENDI

I di videndi pagabi | i sono rappresentat.i C O me¢
nell ' esercizio in cui sono approvati dall "™ Ass
| MPOSTE

Le imposte corrent.i sono accantonate in confc
scorta di una stima del reddito imponibile. 11
nell o stato patrimoniale tra“Debptsshabvi betaor
degl i accont i ver sati e delle ritenute subit
| i mporto viene eSPosesdiotineVvami veaall ter @atdtitviiviat
Le i mpost e sul reddito anticipate e di ffer.i
temporanee tra I val or i dell e attivita e del
civilistici ed [ corrispondent.i val or i rico
ef fatttau sul |l a base dell e aliquote di i mposta c
nell ”anno in cui tal.i di fferenze saranno real
alla formazione del ri sultato fiscale, consid
emanaalel a data di riferimento del bilanci o.
Le i mposte anticipate sono rilevate per tutte
nella misura in cui €& probabile che nell ' eser
i mponibile a fronte del gual e tal.i di fflee enze
i mposte differite sono rilevate su tutte | e ¢
caso in cui vi sia scarsa probabilita che i/l
Le attivita per imposte anticipate e | e passi
netto tra | e attivita o | e passivita non corrt
fiscale.
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CRI TERI DI CONVERSI ONE DELLE POSTE I N
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crediti ed i debi ti espressi in valuta est
l or i di cambio in sviogoresoalliaedatqa ail mrauie s
ifusur a, sono opportunamente espost.i in bil a
iusura del periodo, accreditando o addebit a
perdite di cambi o

di fferenze di cambi o hanno natura finanzi a
onomi co CcoOme component. i finanzi ari di red
ansazione commerciale in senso strett o, ma
operazi onmnei@admme-odnecllluas aval uta prescelta nel
n vi sono da segnalare significativi ef fet
tervenute successivamente alla chiusura del

Uuso DI STI ME

predi sposi zione dei bil anci richiede | ' ap
ntabili c¢che, in talune circostanze, si pogg
i me basate sull " esperienza storica e assu
nsiader ragi onevol. e realistiche in funzione
applicazione di tali stime e assunzi oni i nf
l anci o, gual i | a si+tbambomearpiaat,r i mbnicadnet ¢
mpl essivo e il rendiconto finanziari o, nonc
risultati finali dell e poste di bilancio per
assunzi oni possono differire da quell: ripo
ni festarsi del |l "evento oggetto he cdn antat, e rai
assunzioni e |l e condizioni sulle quali si

no brevement e descritti i principi cont abi
ggiore soggettivita nell’elaborazione dell e
1 e condi zioni sottostant.i | e assunzioni

gni ficatdavib Bunanzi ari

particol are si ritiene che | e poste maggi o
no:

| mposte difflaicentaalbilviezzazi one delle i mp
effettuata sulla base dell e aspettative di
futuri. La valutazione degl:i i mponi bil i att

i mposte differite faatttiorei ddlpenges dano var i e
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mi nar e effetti significativi sul l a r e
rite attive;

val utazione dei mar c hi Admirdle, aTddmwor

® & — O

O - O — T T < 3 O S

Q- TOT "TO OO T S5 T

- 9 ® QO
—_—+ = —

n —
o

mmat eri al i aventi %
cuperabilita del I
munque quando si vV

ita utile indefinita nc
oro valore di i scrizion
erificano event. che f

valbkrae, base di un i mpairment test, c he

a

Q — ~ — = —

direzione aziendal e.

oOosci mento dei ricavi relati vi a | a
gamente ad altre grandi commesse pl uri
o yacht o di un traghetto precede, tal\
ant e, |l a realizzazione del prodotto. S
tenzo attual e, anche se esi st eprleaz zio spar
nte e varianti, l'imitata ai casi di C
tur a. I manegi nvierchenasci rirlievati sul |’
etamento vengono riconosci ut. ai cont
tenza in funzione dell’avanzamento; pe
i in corso e dei margindomellwuga vor easdu oy
rretta stima da parte del management d
zzati, nonché <@do®istiri teardii , panal éxtahae
I mere il mar gi ne atteso. Per meglio su
Bz Cchemi di gestione e di anal i si dei
orare e quantificare i rischi relati vi
tti i n bil ancio rappresentano | a mi g
ement, sddn ol 'dau detti supporti procedur

per ri:SAc hfir oend eo ndeerii r i schi l egal i e f
sono ril evat.i accantonament i rappr
o] [ val ore dei fondi I scritti i n b
e sti ma, ad d lal ad ad iar, e zoipcerreatazi endal e.
ozione di assunzioni che di pendono
cambiare nel tempo.
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THE ITALIAN SEA GROUP

COMMENTI ALLE PRI NCIPALI VOCI DELL
CONSOLI DATO

NOTA-MARCHI

La movimentazione della voce in oggetto risul
In migliaia di Euro 30/06/2024 ‘ 31/12/2023 ‘ Variazioni
Marchi 34.627 34.650 (23)
TOTALE 34.627 34.650 (23)
In migliaia di Euro Marc.h © LETEL murch.io. I.V\arc.hio' Marchiq Totale

Admiral Tecnomar Perini  Picchiotti Celi
VNC 31.12.2023 2.319 1.235 30.351 735 10 34.650
Investimenti - - - - - -
Decrementi netti - - - - - -
Ammortamenti - - - 23 - 23
VNC 30.06.2024 2.319 1.235 30.351 712 10 34.627
Mar c hLiaz v oce, par i342@mi Gur ai @ @il ugdB risult
decrementata, rispettd ali 28hirgbi ifaimd.r de202 ment
essenzi adanewnttce al processo di ammortamento del
utile definita).
Da quanto emerPuuc cdabea PlficePRAIogc atweddn @mr i mo
semestrepez02®efinire | "all ocazione del prezz
aziendale Periansis,eNavestatovhlatchbai PeurahvalNarve
di Euro 30. 351MarvigHii@ai Rucedheabdot e di circa Eur
La restante vocegpeéd Eampot.a8B19 migliaia, dal
mar chi o Admiral, sostenuto da The I talian Sea
Euro 1.235 migliaia, dal |l "acquisto del mar c hi
avvenuto nel meseld;] e@e@mtcreabie 20mar chi sono st
utile indefinita.
Contrariamente a gqguanto previsto per il Mar c h
stato valutato a vita wutile definsu aurag wiit a ol
sti mat al8 anni
I mar c hi sono sottoposti con periodicita, al
verificare |’ emersione di event ulanhpiaiirnnde’njta t Toers
Nel caso in cui dal test emerga wuna ©perdita
contabilizzare una corrispondente svalutazion
1H 2024 87122
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sul confronto tra il wvalore recuperabile dei

iscritti a bilancio.

Al sensi dell a disciplina contabile applicabi

pari al mag@giaore'via(ltvaaelidr ¢ equo) al netto dei ¢

“valore d’'uso”. La stima del valore d’'uso é& s

dei prindiemit ¢peldlte vaést azi one, attuali zzando
diversi flussi di cassa attesi, suddivisi p

I
nor male determinato partendo dai dat i prospe
20224027, approvato dal Consiglio di Ammi ni str
2024.

1 Pi ano | nd2u0s2t7r iraelcee p2i0s2cde al cune valutazioni

ri schio nonché | e azioni di contrasto e rispo

|l costo del capitale wutilizzato per | o scont

del valore della CGU:

« E stato stimato con iQapmdddl |Acs sckdal )PCA&Hen (g
costituisce un <criterio applicativo di ger

principio contabile | AS 36;

e Riflette | e stime corrent.i del mer cato cir
rischi specifici dei gruppi di attivita;

« E stato calcolato utilizzando parametr.i Co
“coefficiente beta” e il coefficiente di
capitale proprio e del capitale di debito;

e Tiene <contianpdegl i deri vanti dal |l " applicazi
| FRS16.

Il n riferimento all e durepalGuUnegatatl o monot e ad

e Il costo medio ponderato del <capitale utild]i
previsionali (c.ld., 5WACC) pari a

Le risultanze di gumpaior menewm s Oensaghi di Tl SG

approvate dal Consiglio di Amministrazione de

Nelpri mo semesbnes202846noii manicfag otrat di possi bil

durevoli ddi vmdroohei det enuwt ipedalalna os omcoine tsa e

necessario aggiornare | i mpairment test esegu
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NOTA-RLTRE ATTIVITA | MMATERI AL

La movimentazione della voce in oggetto risul
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Costi di sviluppo 804 975 (171)
TOTALE 804 975 (171)

Costi di:lSvivlouwcpepo p&8r0idhi gd | BwWOraggal@dgBo in di mi nuz]
di Eu#fimi gl i aia rispetto &l a3l nceitd embdreegl 20 2a mn

comprende |l a capitalizzazione delle |Iicenze s

sviluppo di progetti strategici, ammortianzdti

corso del primo semestre 2024, sono Burdle ef

migliai a.

I n particolare, per | iscrizione in bilancio
e | suddetti progetti sono chiaramente ident.i
identificabildi e misurabil. i n maniera att ¢
« E dimostrata la fattibilita tecnica dei pro
« E dimostrata l i ntenzione di compl et ar e |
i mmateriali generati dal progetto,;

e Esiste un mercato potentitinaleno, endcmest
del | i mmobilizzazione i mmateri al e;

e Sono di sponi bil | e ri sorse tecniche e
compl et amento del progetto.
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Si riporta il dettaglio della tipologia di pr
In migliaia di Euro Tecnomar f.OI: Software Totale
Lamborghini

VNC 31.12.2023 751 224 975
Movimenti 2024

Investimenti 0 82 82
Decrementi netti 0 0
Ammortamenti (139) (114) (253)

VNC 30.06.2024 612 192 804

NOTA-BERRENI E FABBRI CATI

Lanovi mentazione della voce in oggetto risulta
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Terreni e fabbricati 8.848 8.972 (124)
Fabbricati su terreni in concessione 47.812 48.318 (506)
TOTALE 56.660 57.290 (630)
Lavoce, pari a comp.len®& ghvi aiBaurqiludde risult
decrement at a 6 8@ gEurmada rispetto al Bperceafeine tet
de’ldmmortamento di periodo; nel Cor sostdeetle pr

effettuate capeBHEwPbzmagl|l bai a.

Per quanto |lrmi gvubaarbdbar i cat i su terrermpieriefdendae
prolungamento della scadenza della concessione demaniale di Marina di

Carrara al 2072, e stata rideterminata la vita utile residua dei suddetti beni ai fni

del processo di ammortament o, all ocando il
del |l esercizio su tale maggior periodo.
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Si riporta di seguito |l a moviménpakzmong@e®6shebtl ac
In migliaia di Euro Terrgni e. Fabbricati su terre.ni in Totale
fabbricati concessione
Costo Storico 10.940 61.970 72.909
Fondo Ammortamento 1.968 13.652 15.619
VNC 31.12.2023 8.972 48.318 57.290
Movimenti 2024
Investimenti 21 74 95
Decrementi 0 0 0
Giroconti Imm. in corso e acconti 0 0 0
Mov. Costo Storico 2024 21 74 95
Ammortamenti 145 580 725
Rilasci Fondo Ammortamento 0 0 0
Mov. Fondo Ammortamento 2024 145 580 725
Costo Storico 10.961 62.044 73.004
Fondo Ammortamento 2.113 14.232 16.344
VNC 30.06.2024 8.848 47.812 56.660
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NOTA-IAMPI ANT I , MACCHI NARI E ATTREZZATUR
La movimentazione della voce in oggetto risul
In migliaia di Euro | 30/06/2024 | 31/12/2023 | Variazioni
Immobilizzazioni in corso e acconti 6.174 4.710 1.464
Attrezzature industriali e commerciali 3.140 5.179 (2.039)

Impianti e Macchinari 23.303 24.233 (930)

Stampi 1.220 1.337 (117)

TOTALE | 33.837|  35459| (1.622)

| mmobilizzazioni ilm oouaseo ea @a.cHwodgt! ii:ald agiadgrBo
202i ncremedt aElw.rdo®médgl i ai a rispetto 3al sBlerdf ee
principabtentneeesti ment.i generkBUridl8igmc adt@i eer e
i nvesti ment.i rel ati vi alla costruziBwre®ldei |
migliai a.

Attrezzature industlra avoce rciogunetBax lmdmyit i ad aEa
30 gi u2g0fo decrementat 81 di € e0ir epa@ad2 EQRi9g!l i ai a
a segprtocipal mente al |l @anvteinedriVat ar edgegi 0 avven:
giugno 2024 e per effetto dell’ ammortamento d

| mpi anti e :malca hvioncaer,i PBar3i@i3gd i B0 mgia®2g0®o r i sul t

deerement at a, Bils pdeitctedn®3d e per 9BWwiogl iaai &r ont e
principadeaneln't@emmor da mertro od o ; nel corso del p
sono stat.i effetpaltacduiveipd iadmie¢ nt ie tac plarmnar |
dell e controllate TISG Turkey Yat TersbBuaoeaoil.
300 migliaia.

Stampa:voce, pari2Mmad!| Eal agiad2g0® r i sul ta decrenm
ri spetto al precede3nt epees dFldmadgloi a2 @2 per e
del I " ammortamento di periodo.
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Di seguito si ri porta | anenovpmemit ageéionme Rivveaea
S Immob.ilizzazioni Aﬂrezzgtu.re Implanfle .
In migliaia di Euro in corsoe. IndUSh'ICI!I e' Macchinari Stampi Totale
acconti commerciali

Costo Storico 4.710 15.152 53.798  5.251 78.911

Fondo Ammortamento 0 9.973 29.565 3.914 43.452

VNC 31.12.2023 4.710 5.179 24233 1.337 35.459

Movimenti 2024

Investimenti 1.958 354 294 0 2.606
Decrementi 0 2.822 0 0 2.822

Girocontfi (494) 0 0 0 (494)

Mov. Costo Storico 2024 1.464 (2.448) 294 0 (710)
Ammortamenti 0 915 1.224 117 2.256

Rilasci Fondo Ammortamento 0 1.344 0 0 1.344

Mov. Fondo Ammortamento 2024 0 (429) 1.224 117 912

Costo Storico 6.174 12.684 54.092  5.251 78.201

Fondo Ammortamento 0 9.544 30.789 4,031 44,364

VNC 30.06.2024 6.174 3.140 23.303 1.220 33.837
NOTA-ALTRI BENI MATERI AL

La movimentazione della voce in oggetto risul
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Mobili e macchine da ufficio 898 1.136 (238)
Autovetture 94 117 (23)

Autoveicoli da trasporto 1 1 0

Macchine da ufficio elettroniche 1 7 (6)

TOTALE 994 1.261 (267)

La voce pani9mad!| Ewbd agiad2g0®o r i sul ta decrement at
31 dice2mRr edi 2Emr gl i ai a per effetto dellé&ammort
per | a vedodnt @lede&/i areggi o avvenuta il 12 giug
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Si riporta di seguito |l anelovpmemod azgeomaset aevan
P fyes T M.Obi“ e Autoveicoli
In migliaia di Euro macchlne. c!a Autovetture da frasporto Totale
ufficio

Costo Storico 5.003 429 225 5.657
Fondo Ammortamento 3.860 312 224 4.396
VNC 31.12.2023 1.143 117 1 1.261
Movimenti 2024

Investimenti 0 0 0 0
Decrementi 204 0 0 204
Giroconti 0 0 0 0
Mov. Costo Storico 2024 (204) 0 0 (204)
Ammortamenti 141 23 0 164
Rilasci Fondo Ammortamento 101 0 0 101
Mov. Fondo Ammortamento 2024 40 23 0 63
Costo Storico 4,799 429 225 5.453
Fondo Ammortamento 3.900 335 224 4,459
VNC 30.06.2024 899 94 1 994
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NOTA-RBI GHORUSE

La movimentazione della voce in oggegue:ri sul
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Right Of Use - Impianti e Macchinari 2.671 601 2.070

Right Of Use — Autovetture 1.864 1.479 385

Right Of Use - Fabbricati in concessione demaniale 29.374 30.443 (1.069)

TOTALE 33.909 32.523 1.386

La voRieg@ftUs e (" RAQWL’ompr ende l i scrizione tra
materi al.i dei diritti di Qrtupdpazbodza ®deobdDnt

| easiongconce,ssiserciondo guanto di sposto dal
internazionale I FRS 16.

La v®&RO&Fl mpi anti e ,mapearhii mad6idlugriol ald ag iau2g0r®o4 ,
incremedt aEa.rlomiOgl i ai a rispetto 3alpé8n detéembo

sottoscrizione di nuovi contratti di |l ocazion
mi gliaia relativi principal mente all. apertur a
La VOR@U- Autovettpraeil adB6&murgd i 4i0a gailugde

i ncrement &ua3o8pbeirg!l i ai a rispetto 3l a8todl cembr
contratt. relati vi all a |l ocazione del I e aut

aziendal e

La v&ROa&FFabbricati in concespanneadedmhybanbea a
30gi ugkaoL rsiiferisce all’iscrizione del val or e
demani al i relative a Marina di Ja2r)raar & p e(zsicaa

(scadenza febdédrfaaloe rlO8Bgri a Vi areggi o (scaden:
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Si ri psoeeguai tdo | a tabell a di movi mentazi one:
Right Of Right Of Use Agreiis
P iy Fabbricati in
In migliaia di Euro Use Impianti e . Totale
s concessione
Autovetture Macchinari .
demaniale
Costo Storico 3.015 1.839 36.795 41.649
Fondo Ammortamento 1.535 1.239 6.351 9.125
VNC 31.12.2023 1.479 601 30.443 32.523
Movimenti 2024
Investimenti 731 2.414 85 3.230
Decrementi 0 0 0 0
Giroconti 0 0 0 0
Mov. Costo Storico 2024 731 2414 85 3.230
Ammortamenti 346 344 1.154 1.844
Rilasci Fondo Ammortamento 0 0 0 0
Mov. Fondo Ammortamento 2024 346 344 1.154 1.844
Costo Storico 3.746 4,253 36.880 44879
Fondo Ammortamento 1.881 1.583 7.505 10.969
VNC 30.06.2024 1.864 2.671 29.374 33.909
Nel mese di gennai o 2024 |l a durata della conc
Fabbricati di Marina di Carrara €& stata prol ul
e stata rideterminata |l a vita utile residua d
di ammortament o.
NOTA-FARTECI PAZI ONI
La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Partecipazioni in altre imprese 43 43 0
TOTALE 43 43 0
Nel | a Pearcteeci pazi ompr €@€neg acomereso | ' iampor2tsad r
azioni, pari al 2,5% del totale del capitale ¢

in Hong Kong. TISG Asia Limited opera attualnn
mercato asiatico.
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NOTA-BLTRE ATTIVITA NON CORRENTI

La voce in oggetto risulta composta come segu
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Depositi cauzionali non correnti 665 430 235
Alfri fitoli 1.264 1.286 (22)
TOTALE 1.929 1.716 213

L a voc@arement at a ri spettod3 peaelrl’ EBZR3INCig2ii@ai &,02
rappresentata come segue:

* Depositi cataivonaki ®GamigladdbhiE&aO® ogi ugmad s2ud 2 4
i ncrementat a35parg!| Ewrnsgpez t o al 31 di cedmbr e
guanto versato a titolo di Idcheposesal bz zaal
del I i mpianto fotovoltaidbadbp®arana di Ca

e Al tril a ivtooclei,.Eprao64nag| i al agial2g0®Bo decr ement at
ri spetto al 3Bpdr c &miog | Z8Rar i dlelriisseri zi or
fair dadgluie strument.i finanzi ar. deri vati €
es ser

NOTA-DI SPONIBILITA LI QUIDE ED EQUI VALEN

La voce in oggetto risulta dettagliabile come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Depositi bancari e postali 14.139 29.896  (15.757)
Mezzi equivalenti a disponibilitd liquide 26.163 46.516  (20.352)
Cassa 1 1 0
TOTALE 40.303 76.412 (36.109)
La vdDeeositi bancalrOgi as gh@Ratnathant a a compl essi

40. IMPliaia in decronemd Yl par aEurepetto3dal 31

|l mezzi equivalenti a disponibilita Iiquide s
coll ect protection; talpr esrntramemtta dao mwerztiiabiil
Il rendicontolfliusmamai aridettagl. del l a variazi c
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NOTA -CKREDI TI COMMERCI AL

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Crediti verso clienti 35.585 24.007 11.578

TOTALE 35.585 24.007 11.578

lcredi ti ver spoardl id&édn.tEn@ bgd i ai a, i ncremeh.tmat8d

mi gliaia rispetto3also3lo dpirciennchirpea |2nde2nt e sor t i
commerciali relative all’”avanzamento dell e co
refit. L”iscrizione in bilancio e effettuata
Si riporta di seguito | a movimentazione del f
In migliaia di Euro 31.12.2023 Acc.toaf.do Utilizzo f.do 30.06.2024 Variazioni

Fondo Sval. crediti verso clienti (1.269) 227 1 (1.495) (226)

Fondo Sval. procedure concors. (371) 123 0 (494) (123)

TOTALE (1.640) 350 1 (1.989) (349)

Il fondo esistente a fine esercizio rappresen
future s u credi ti, fondat a sull " esperienza
Ssituazione <creditizia delle controparti, anc
presagineckssita dpeivipibsltear eni creditorie.

1H 2024
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NOTA -ALTRI CREDI TI

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Acconti a fornitori 1.760 2.075 (315)

Crediti verso confrollanti 67 67 0

Crediti fributari 462 2.795 (2.333)

TOTALE 2.289 4.937  (2.648)

La voAkcecont. i a, fpanitotd 7B0@rgd i aila gailug 84
decrementata 3déri gEumoa rispetto &l aXlcodil ¢ emk
anticipi versati ai fornitori con i quali son
commesse in corso di | avorazione.

La vdcCceditd:i ver so i mpr e s eal®o3gti ru@fmenrt i Bu/r o
mi gliaia, apagameatiseéfettuati da TI SG per co
Hol ding S.p. A.

Crediti Ita ivawde,r ipadr6ithi agd i B@ragiau2g0@®o decr ement at
per Bur3adidgl i aia rispetto 3l sBlrdfeembre p0O02n
credito | VA Tvialn@rags @ Id'aEr ari o.

NOTA 4AARTTIVITA E PASSIVITA PER COMMES
ORDI NAZI ONE

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Attivitd per commesse in corso su ordinazione 117.242 89.068 28.174

Passivitd per commesse in corso su ordinazione (31.047) (38.561) 7.514

TOTALE 86.195 50.507 35.688

La voAteti vi cammesse in corso, swpabpt didnda.zA dohoe
mi gliai a, comprende | e commesse il cui stato
superiore rispetto a quanto fatturato al3 comm
S i e registrato un i ncrement @8 .déavdlgd i abae i)
incremento € principal mente i mputabile all’an
La voPcaessi vita per commesse i,n pgarisodBAuOwbTai
mi gliai a, comprende | e commesse per l e quali
commi ttente risultano essere superior.i all o s
di cembr3si20e2 r egdsctrrearteontuwn di 7c iSrhedg | BAdila .i nt er n
dell a voce sopra descritta, € presente anche
Celi Sr |7 (@@irg |Eiuaioa .
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Il valori netti riflettono | e valutazioni del |
incremento rispetto al precedente esercizio p
avanzamento della produzione rispetto alla fa
L’avanzamento &€ determinato dai costi sostenut
degl i i mporti gia fatturat:i

Ri portiamo di seguito | o0 sguiiuvkgiiRepd alel 3 diocen
202per gli yacht in corso su ordinazione:
Descrizione (€/ Valore Avanzamento Acconti Importo netto

31.12.2023 contratti contratti fatturati attivita

Commesse Yacht 1.250.242 682.662 (638.288) 44374

Commesse Refitting 46.202 40.632 (34.499) 6.133

Totale 1.296.444 723.294 (672.787) 50.507
Descrizione (€/ Valore Avanzamento Acconti Importo netto

30.06.2024 contratti contratti fatturati attivita

Commesse Yacht 1.308.958 757.914 (678.932) 78.982

Commesse Refitting 62.014 54.971 (47.758) 7.213

Totale 1.370.972 812.885 (726.690) 86.195

NOTA -RBMANENZE DI MAGAZZI NO

La voce in oggetto risulta composta come segu
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Materie prime, sussidiarie e di consumo 2.758 3.261 (503)

Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 9.604 7.636 1.968

TOTALE 12.362 10.897 1.465

La voMaet eri e pri me, sussi dpamide EeRr.. daimBgbnaump
decerement at a HPEHMI cluiraoi a rildipee mor ea| BSOR8r i sce &
consistenza delle rimanenzeeldelGr mppgleez z il rmd og ean
internonché dei magazzini delle controllate T
La vdoedotti i n corso di | avad O &83gi 02glelo ¢ ss ¢ Mmial P
ad E®Or®Mégliai a, con un idcOoéBghiai di r Espett
di cembr®f &20r2i feri mento principal mente all o sc¢
vel a, attual mente i n costruzione acquisito al
Navi S.p.A., per circa Euro 2718Mi4gnliigdiiaia se
dell a capitalizzazione di costi sosbenahcopar
venduyptir, l e quali sono in corso trattative di

1H 2024 10/0L22



THE ITALIAN SEA GROUP

NOTA -A4 TRE ATTI VI TA CORRENTI

Di seguito risulta rappresentata | a composi zi
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Crediti verso enti previdenziali e tributari 105 107 (2)
Verso alfri (al netto del relativo Fondo svalutazione) 256 127 129
Risconti attivi 5.356 4.881 475
TOTALE 5.717 5.115 602

Crediti verso enti ppawi dedizZbiadbi &0 agriaubgddoa r i
S i riferiscono principal mente ad anticipi de
interessi attivi derivan€Crediat Agmec®eposi BnU

Crediti vlea svoocad,t rpp@2rhidi ad i BQ rag iau2g0®o iicrr e me nt o
di Eluzgoi gl i aia rispetto3alc@mprde cteenbumra 29&r i e

creditorie al netto del relativo fondo di sva
La vARdIecont,i patrtii vB85 @&iugloi ai a, S i riferisce g
determinazione del | a competenza economi ca d
cantiere, delle builder risk degli yacht in p

1H 2024 101122
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COMMENTI ALLE PRI NCI PALI CONXSOIDIEDATPASS:S

NOTA -PATRI MONI O NEUOTODLE PER AZI ONE

L’ Assemblea ordinaria degl i9apzi bdh a Da2p preonwua tacs
bil anci o al 3 13 edi cheambdreel i2b0e2r at o di di stribuir

pari 3Z u0d,0 per azione. La restante parte del
Eurlor. miyg!l i aia € stata portata a nuovo.

Le restant.i variazioni ri sultano essere i mput
derivati di copertura e della variazione dell
del Il o.l AS19

Di seguito si espone | a composizione del Patr
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Capitale Sociale 26.500 26.500 0

Riserva Sovrapprezzo Azioni 45.431 45.399 32

Riserva Legale 5.300 5.300 0

Alfre riserve e risultati portati a nuovo 34.324 17.109 17.215

Riserva di traduzione (2) (83) 81

Utile (Perdita) del periodo 29.013 36.911 (7.898)

TOTALE 140.566 131.136 9.430

Al 0 3gi ung0mw Capi tal e d9ocTilad3& ri sulta par.i ad Eu
composto da 53.000.000 azioni del val or e n ¢
i nteramente sottaoscritto e versato

LUtile pebaseiendeterminato come rapporto tra
pertinentauppo il numer o medi o ponder ato di
circol azli oeemaeasetSoeao, pertanto, escluse dal d

proprie detCanuwtpeopaal a0 zeir u2g0d 3

In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023
Risultato netfo 29.013,50 36.911,09
Risultato afttribuibile alle azioni ordinarie 29.013,50 36.911.09
N.Umero' medio di azioni ordinarie in 53.000 53.000
circolazione

Utile per azione ordinaria 0,55 € 0, 7
Numero medio di azioni ordinarie refttificato 53.000 53.000
Utile diluito per azione ordinaria*® 0,55 € 0, 7

* Gruppo nosnt rpurneesnetnit af i nanzi ari potenzialmente diluitivi, pertanto

1H 2024 1012222
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NOTA -E®NDI PER RI SCHI ED ONERI

Si riporta di seguito il dettaglio della movi
ed oneri dal 3 Badd 8¢imi2goo 2 0 2

MOVIMENTAZIONE FONDI RISCHI
Descrizione (€/000) 31.12.2023 Acc.to Utilizzo 30.06.2024 Delta
Fondo rischi legali, fiscali e giuslavoristici 1.090 0 (1) 1.089 (1)
Fondo garanzia imbarcazioni 3.245 809 (369) 3.685 440
TOTALE 4.335 809 (370) 4.774 439
Fondoschi I egali, fiscali e giuslavoristici
! fondo raccoglie |l a stima della probabilit:
nat ur a,rciicvhiileest e srtirsaagricuidmezretad idarmni di natur a
Fondo garanzia yacht
Tale fondo accogli e gl i accantonament.i per
probabil e oneriel fGrtugprp®mtd mat o di dover sostene
ol tre al fondo in oggetto, per a copertura

garanzia da effettuare sugl.]

1H 2024

yacht gia conse
avvale anche dell a copeprrtivar ae adsesii cpurroaptriiv af oprrnoi
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THE ITALIAN SEA GROUP

NOTA -1 MPOSTE DI FFERITE

Si riporta di seguito | a movimentazione dell e
in migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Fondo rischi e oneri 1.071 948 123

Altre 3.520 6.837 (3.317)

Imposte differite attive 4.591 7.785 (3.194)

in migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Attivitd materiali 3.165 3.326 (161)

Marchi 1.952 1.424 528

Altre 0 0 0

Imposte differite passive 5.117 4.750 367

Importo netto (52¢6) 3.035 (3.561)

Le imposte differite sono relative principal
transi zione agl i |l FRS i n dceemed "abpéar val cata
categorie di i mmobilizzazioni material i . Le a
principal mente a differenza tra il wvalore con
guell o fiscale.

NOTA -E®NDI BENEFI CI Al DI PENDENTI

Di seguito si espone | a composizione del fond
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Passivitd per benefici ai dipendenti 902 959 (57)
TOTALE 902 959 (57)
Ibenefi ci a favore dei di pendent i, che rientr
trattamento di fine rapporto (T.F.R.), veng
“benefici successivi al rapporto di | avoro”; |
a “bdmcaf definiti?” e sono pertanto soggetti

met odol ogi a ®##rpoyectedeUhit "Credit Method

1H 2024 10/4122
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NOTA -P&SSIVITA FI NANZI ARIE A LUNGO TER!

La voce in oggetto risulta dettagliabile come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Debiti verso Banche a lungo termine 48.790 54.591 (5.801)

Lease liabilities - Autovetture quota a lungo termine 1.963 1.576 387

Leqsg liabilities - Impianti e Macchinari quota a lungo 2045 346 1 699

termine

Lease liabilities - FOt?bI’ICOTI concessione demaniale 8.158 5538 2420

quota a lungo termine

TOTALE 60.956 62.050 (1.094)

La vodceebi ti bweirche a | ungo paer miahde. F@iIO®l i ai a,
rappresenta | a quot a |i nprsicnaod 2sb&dae sotlfterneanzi a me
medi o lungo termine sottoscritt.i i n anni pr ec
per Bur8dilgl i aia per effetto del ri mborso dell
stabilite con 1 vlalriGrisstga dpuatgia nddio cdree diattce. dei
in |linea con i piani di ammortamento.

Le viobease | i-dAwitloivteitlaesiarse | i-d bripliiatniteas e ,Mamgarhii n
ri spettivament9Oédad!| Ear @, 0Bbgloi aila galuzy@ si
riferiscono alla parte a lungo dell’”indebitam
del principio calnlteabddtee d d&rRiSe 1dbi beni sopra i.:
La vdaease | i-aFhiblbirtiiceast i i n concesphone&de®&inio
mi gliad@i mdh@ rappresenta | a quota oltre |’ e
del debito da <corrispondere all’” Autorita Por
contabile I FRS 16 per |l a concessione del com
Carr,draa Spezlia falegnameria di Viareggi o.

Nel gennai o 2024, |l a durata della concessione
anni e, conseguent ement e, S i € reso necessal
finanziaria (lease I|iability). 1 nuovo | mpor
2024 téat o determinato sulla base del valore at
|l a durata residua della concessionematglnakan
applicabile alla data di rimisurazione (1°gen
La differenza dell’” i mporto della passivita f
precedente Iimporto iscritto in bilancifose® st
esposto nell’”attivo patrimonial e

NOTA - AL TRE PASSIVITA NON CORRENTI

Si riporta di segqguito il dettaglio delle altr
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Definizione Agevolata - Rottamazione QUATER —

86 86 0
quota alungo
TOTALE 86 86 0

1H 2024 105122
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La vdDedinizione-Rgttvamaziaone RAUAITERIDd Eur o 86

30 gi ugOo accoglie | a parte a | ungo stoeartnoisnce ide
con |’ Agenzia dell e Entrate Riscossione i n me
entro i1l 30 giugno 2022.

NOTA -DEBI TI COMMERCI ALI

La voce in oggetto risulta dettagliabile come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Debiti verso fornitori entro I'anno successivo 93.402 90.568 2.834
TOTALE 93.402 90.568 2.834
Debi ti ver sloa fwama,t opamd. 4a60 gE u rad0ag i alg 8 GL
presenta un i ncr e2ne8ndndogldiai Burrd spetto &] 31
derivante dall’’”attivita operativa necessaria
corso di | avorazione, allo sviluppo dell e att

vaprogett.i

NOTA -A2Z TRI DEBI TI

La voce in oggetto risulta dettagliabile come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Definizione Agevolata - Rottamazione QUATER - quota a breve 28 28 0
Debifi v/istituti previdenziali 1.246 4.151  (2.905)
Debiti tributari 19.292 14.241 5.051
Altri debiti 3.065 5.735 (2.670)
TOTALE 23.631 24.155 (524)

La quota a bDefvienidzildme —Rgevamatrzaonege IQUAMERLt a
bilancOgi aga@@per Euro 28 migliaia, e riferit

corso con |’ Agenzia delle Entrate Riscossione
La vdDediti ver so i stitpatrii @poewiedgeonadDgl agn 8

20 decrementata rispetto al precedente seaserc
riferisce al debito per contributi a carico

debi ti ver so Fasi e Previndai, debi ti ver so i
mi nor i

La vdDeaditi gtrpdbuit atod 2BWrgd i alDagauxyy@®» accoglie
principal mente i debi ti ver sde Ecamp oe mpeea il RE
rel ativi all > ammont ar e residuo del debito

all > accordo di rio strutturazione dei debi ti di

1H 2024 10/6L22



THE ITALIAN SEA GROUP

La voAdeari, dpebrii 83d6®ugbi agi apba@comprende
principal mente versament. ricevut.i SuU un conf
Sspese correnti di un motor yacht di 140 metr
congel amento, come previsto dai regol amenti d
poss®o del Demani o, e stato affidato a TI SG
realizzando 1 mportant. i ntervent.i di refit

NOTA -PASSI VITA FI NANZI ARIE A BREVE TERI

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni

Debiti verso Banche a breve termine 11.595 11.663 (68)

Lease liabilities - Autovetture quota a breve termine 460 336 124

Leos¢ liabilities - Impianti e Macchinari quota a breve 547 170 377

termine

Lease I|ob|l|.‘r|es - Fabbricati concessione demaniale quota a 166 315 (149)

breve termine

TOTALE 12.768 12.484 284

La vdOedit.i verso banche pabr evdd S5i®ércmiedqnent at a
per E@8mi gl i ai a ri spetto a3| Baccdhicuedrebr Ea 28
corrispondere entro |’ ' esercizio succé&ssippo de
nonché anticipi su contratti e linee di credi
Le vibease | i-aAwitloivteitlagesarse | i-dbmpliiatnites e ,Magarhii n
ri spettivamen4deOniag! iEurds4 Mk wrla ailagi aillg 8 64 S i

ri feriscono alla parte a breve dell’”indebitam
del principio contabile I FRS 16.

La vdeese | i-afbaiblbirtiiceast i i n concesiaome adl & rkaim i
mi gliai aeqaiotai aebirecvde dei debiti per | e conc
di CajlmaarSpezViaareggapplicazione del principio

NOTA -24 TREEASSI VI TA CORRENTI

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 31/12/2023 Variazioni
Ratei passivi 517 239 278
Altri debiti entro I'anno successivo 7.120 12.799 (5.679)
TOTALE 7.637 13.038 (5.401)

1H 2024 10[7122
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La vAderi edébiotil’” annaogpauccedsied@ogl i ald agiau g rBo
202 decrementatt&@POglkrai a r3ils pde tcteznOIde compone
come segue:

- Debi ti verso dipendenti per ferie e per mes:s
Il > i mporto di Euro 6.470;

- Caparre Tecnomar for Lamborghini e caparre
per Bbraoiglickhieasi riferiscono alle caparre
alla sottoscrizione dei contratt.i di cost

Tecnomar for Lamborghini

1H 2024 10(8122



THE ITALIAN SEA GROUP

COMMENTI ALLE PRI NCI

NOTA -R» CAVI

PALI

VOCI

DEL

CON

c ome

La voce in oggetto risulta rappresentata

In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 154.202 171.994 (17.792)
Variazione dei lavori in corso su ordinazione 35.623 (9.492) 45.115

Totale ricavi operativi 189.825 162.502 27.323
Altriricavi e proventi 20.320 7.512 12.808
Provvigioni (1.310) (3.677) 2.367

TOTALE 208.835 166.337 42.498

Ilri cavi del l e venditpari dedd£f£ulp@®@ygstit a@agialigRo
204 s admeor ement at i ri spetto al precedent 29 2se
mi gl.i ai a

Si riporta di

In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Produzione e vendita Yacht (Shipbuilding) 167.160 139.471 27.689
incidenza su totale ricavi della gestione 88% 86%
Aftivita di Refit 22.665 23.030 (365)
incidenza su totale ricavi della gestione 12% 14%
Ricavi della gestione 189.825 162.502 27.323

seguitoolpaersauddi vipseiro rse gdneintroi @

GI Al tri ricav,i parpr oadn BRiOp! i ailagi allg 2 64 S i
compongono principal mente come segue:

* Plusvalenze Patriamoinmpadbito di Euro 18.416
cessione del canti eunes aldi eMiaar emeari antae nel
dell e i mbarcazioni fino ai 50 metri, avven

e Altri percawi i mpob#dd dii JEuB®ante dall a gest

costruzioni i n essere.
Sopravveni enger aEU#Gumiegl i aila galug 848 che si
riferiscono principal mente a provent: di
seguito della conclusione positiva di alcu
di recupero svoelt aGrdappd egal i

LeProvvigioni ipxgsitt e

ri ferimento all™attivita di

1H 2024

i nter medi azi
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THE ITALIAN SEA GROUP

che coll aborana ldaGraumspmproov@ah é einti ed all e royal
nei confAwtnamo bdiil i Lamborghi dAdpenel  obrbbzdeli
del marchi o Lamborghini

NOTA -MATERI E PRI ME, COMPONENTI E BENI DI' CONS

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (46.270) (33.844) (12.426)
Noleggi a breve termine (1.080) (713) (367)
Variazioni delle imanenze di materie prime 45 (23) 68
Variazione rimanenze di prodotti semilavorati e finiti 1.969 2.446 (477)
TOTALE (45.336) (32.134) (13.202)

La v&€ost i per materie prime, sussd@di 8gh® di

pari add6ERWIdg ! i ai a, I N aunpernitnoo rsiexdyiEgpteroe BUr o
12. 4bgl i ai a, accoglie tutti i costi relati vi
necessari allo sviluppo dell e attivita produt
L’incremento e | " effetto del nor mal e proce:
| " esecuzione dell e commesse in corso.

INol eggi a brevmgar ie rlandOmEegrl o a0 ag iau2g0®o s i riferi

a tutti [ costi sostenuti per i nol eggi o
determinat. brevi peri odi strettamente | egat.i
nell > ambito dei servizi di refit.

La v&aeiazioni delle rimaneche diapma®seinemmal
202un sal do 495mrgEuaba, € in decremento rispett
dié8ni gl i ai a.

Lavariazione dei prodot,tiprfasdrtia eunsesmall chor op @
Eurlo 9m9gl i abagialux0&o dovuto principal mente ai
|l a realizzazione di commesse per | e quali e i

1H 2024 11/0022
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NOTA -ZDSTI PER LAVORAZI ONI ESTERNE

Lavoce in oggetto risulta rappresentata come s
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Lavorazioni varie esterne (68.532) (67.851) (681)
TOTALE (68.532) (67.851) (681)

La v€osti per | avo,r amadroin ia8k iy nieal ag iau2g0dRo
i n aument & 8dhii gEwrao a Ir ipsrpientot )2 8é&he stir e i ferisce

o)}

[
di produzione gestite in outsourcing da azi e
nauti ca.

Il n particolare si riferiscono a servi zi di C ¢
yacht e superyacht, | avorazioni el ettriche,

esterni degli yacht. L’ aumen4soi rleegg as tarlaltoo snveilll
crescita per |inee esterne che prevede il tr
Marina di Carrar a, dell a realizzazione di al
inerenti alla costruzione dell o scafo.

NOTA -PRESTAZI ONI E CONSULENZE TECNI CHE

La voce i n ogrgaepproe srenstudttaa come segue:

In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Prestazioni e Consulenze varie (11.764) (8.878) (2.886)
Consulenze legali, fiscali e notarili (664) (898) 234
Spese direvisione contabile (47) (15) (32)
TOTALE (12.475) (9.791) (2.684)

La vdaoestazioni e conparien#le 7HMeEgd e aDagalbglo
204 riiseurlement ata rispettoeemes2@DBepeeddcPutrés 6

mi gl,jadild i nterno di detta papita@agesbhwakciomgpeicsmeu
yacht affidate a designers ed architetti este
Nel |l a Gooncseul enze | egal i, pfairs c @aéiiEglrioad agiad g rBo
202 sono riportati [ costi sostenuti per | a
giuslavorist a, |l e consulenze in merito alla d
per gl atti notari |l rel ati vi a tuttiziioncon

straordinarie ed adaremehbnavacei spstubeamalstpree
202per BuWmo gl i ai a.

Nell a SYpexre di repasi oddmibEurioailDa gaugy®@® sono
ri portat:. i costi s olsd ganlud i d epie pedmtliaeviesi esne
di chiarazione meh fSiemamszira&ri a

1H 2024 111122
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NOTAR SALTRI COSTI PER SERVI ZI

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Spese di trasporto (80) (194) 114
Spese di manutenzione (13) (36) 23
Vigilanza (255) (242) (13)
Costi diricerca (220) (229) 9
Spese varie amministrative (1.197) (1.041) (156)
Utenze (1.317) (1.330) 13
Assicurazioni di cantiere e delle imbarcazioni (1.750) (1.875) 125
Spese di pulizia e smaltimento rifiufi (167) (236) 69
Servizi vari ai dipendenti (243) (239) (4)
Spese di pubblicitd e rappresentanza (615) (496) (119)
Spese e commissioni bancarie (107) (100) (7)
Carburanti (9) (8) (1)
Spese di telefonia (60) (63) 3
Interventi software 0 (3) 3
Compensi e rimborsi spese Amministratori (410) (427) 17
Compensi Collegio Sindacale (16) (27) 11
Organismo di Vigilanza (19) (18) (1)
Alfre spese (224) (264) 40
TOTALE (6.702) (6.828) 126

ICosti per mparinzkd3rdEdlglio ad agiau2g0@ sono decr emen
per HBmiogl i ai aalri spmegrsaeocedent @ medi a dei pri mi
2024 é& di 0, 19€/ kw.

IServizi wvari, apardii pze4dBdEgnrnioad ag iau2g0® air e ment at i
I

per E4mo gl i ai a ri spetto al pr3ee eddnt ei fegdrs
principal mente ai servi zi |l egatii all a mensa

aziendale e per i viaggi e |l e trasferte per |
produzione della carpenteria ed alcuni viaggi

LeAssicurazioni di cantiergaeidaldi/&uglmbad a aal
giugh@@deaer ement at e 1p2ébri gHuradcspet t ot ak pemeedent

fanno riferimento a tutte | e iambsarcauazizdminii rdi
Gruppo

LeSpese varie ammiprmirst raad 9 Thegoi di0a galug @
incrementatelb@erglEwan@ ri spetto al semestre pt
essenzial mente all’incremento di macdibd @ e1oD5i o n i
mi gliai a.

1H 2024 1112222
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NOTA -E@STO DEL PERSONALE

L a voce i n oggetto rappresenta | " onere t ot
di pendédet e Gyuppo comprensivo delle retribuzioni
previdenzi adel aGrecdegriploceo | i beralita e dell e spes
La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Per il personale (14.816) (13.078) (1.738)
Oneri sociali (4.651) (4.032) (619)
Trattamento di fine rapporto (893) (748) (145)
Altri costi (998) (833) (165)
TOTALE (21.358) (18.691) (2.667)

I 1 numer @gemedil opri middeimeditp eane@dnGrieppaivilOa

come di seguito riportato:

Numero medio 30/06/2024 30/06/2023
Dirigenti 25 32
Impiegati 394 370
Operai 292 228
TOTALE 710 630

I 1 numer o dei di peddgntuxn2edn phorid3z8B8a dalli v3 s i com
seguito riportato:

Numero puntuale al 31 dicembre 30/06/2024 30/06/2023
Dirigenti 24 30
Impiegati 402 392
Operai 307 237
TOTALE 733 659
La gestione di tutte | e fasi produttive ha cc
i vel | di occupaziioheGrupgeo®sne pen cuol o f or
all "interno del di stretto tirrenico come uno
opportunita di |l avoro nel settore della produ

1H 2024 1113122
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NOTA -3ALTRI COSTI OPERATI VI

La voce in oggetto risulta rappresentata come
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Accantonamento per rischi (809) (758) (51)
Sopravvenienze Passive (1.679) (672) (1.007)

Imu - Tasi (165) (192) 27

Imposte Comunali (1.453) (197) (1.256)

Branding (307) (2.159) 1.852

Altri Costi Operativi (133) (109) (24)

TOTALE (4.546) (4.087) (459)

La vAce antonamentj
accantonamento a fondo gar.anzi a

ri ferisce al

pari ra@@ikEwplrioad@i wdh@ si

LeSopravvenienze ppassiades Bwumgdod i di0a galuz @ S i
riferiscono principal mente a component.i str ac
voci che hanno contribuito ad incrementare il
che non trovano riscontro nell’”esercizio corr
Al l 7 interno Bdalnlda nmaorcie &8d Mk wrl o aila galu? 6
decrementat a ri spetto al precedent e semestr
dovuta al pfraitnhoo scelthdes@erben copses dan

variazione €
t

tutti i co

St
febbraio 2023.

Lavocémpost e

c.,opnaurnia |l a d Euro 1. 453 mi gliai a,

sostenuti per | > evento in coll ¢

mi gliai a ri spetto
del | " i mpost a

di

al , p raeccceogpel mitree i peaelmeamper t o
registro relativa alle conces

NOTA -2AMMORTAMENT I

E SVALUTAZI ONI

Lavoce in oggetto risulta rappresentata come s
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Ammortamento immobilizzazioni materiali (5.038) (5.266) 228
Ammortamento immobilizzazioni immateriali (279) (271) (8)

Svalutazioni e perdite su credifi (644) (100) (544)
TOTALE (5.961) (5.637) (324)
Per guanto r i Amma rdtaa mgled I e i mmobilizzazioni

i mmateri al i

S i

L a voveal ut azi

precedant @
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NOTARR 3PROVENTI ED ONERI FI NANZI ARI
La voce in oggetto risulta dettagliabile
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Altri proventi finanziari 812 643 169
Interessi passivi verso banche ed altri (3.571) (2.618) (953)
Interessi passivi su Lease liabilities (368) (204) (164)
TOTALE (3.127) (2.179) (948)
NOTA -3 MPOSTE SUL REDDI TO
La voce in oggetto risulta rappresentata
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Imposte sul reddito dell'esercizio (11.783) (5.544) (6.239)
TOTALE (11.783) (5.544) (6.239)
Di seguito il dettaglio delle i mposte r &l
In migliaia di Euro 30/06/2024 30/06/2023 Variazioni
Imposte correnti (8.210) (3.286) (4.924)
Imposte differite (3.574) (2.258) (1.316)
TOTALE (11.783) (5.544) (6.239)
115122
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THE ITALIAN SEA GROUP

NOTA 3WBTI LI/ (PERDI TE) DA RI MI SURAZI ONE
PER DI PENDENTI A BENEFI CI DEFI NI TI

Il modell o attuariale di riferimento per | a Ve
sia di tipo demografico che economico.

Per alcune dell e ipotesi utilizzate, ove pos
all esperi enza udipropetral @aelal tre si bestterputactda
di riferimento. Si ri portano di seguito | e ba

RIEPILOGO DELLE BASI TECNICHE ECONOMICHE 30.06.2024 31.12.2023

Tasso annvuo di attualizzazione 3.35% 2.95%

Tasso annuo di inflazione 2,00% 2,00%

Tasso annuo di incremento TFR 3.00% 3.00%

Il n particolare occorre notare come:

e il tasso annuo di attualizzazione wutilizz.
attuale dell’  obbligazione e stato desunt o,
| AS 19, dall’’indice I boxx -Coriploewaato A&l ca no
valutazioheneAsitak scelto il rendi ment o a\
alla duration del collettivo di | avorat or i

e il tasso annuo di i ncremento del TFR come
Civile, e pari al 75% dell’”inflazione piu

Si ri portano di seguito | e basi tecniche demo

Decesso I STAT 2022

Il nabilita Tavole I NPS distinte per eta e sesso

Pensionamell100% al raggiungimento dei requisitd.@i

1H 2024

1106122



THE ITALIAN SEA GROUP

| nf or magigomint i ve:

Il nuovo | AS 19, per i pi poisstmaplbenmémtccbi ddé&i
serie di i nformazioni aggiuntive che di segui

Analisi di sensitivita dei principali parametri valutativi
THE ITALIAN SEA GROUP SPA DBO 30.06.24
Tasso di turnover +1% 802.899,28
Tasso di turnover -1% 799.350,03
Tasso di inflazione +0,25% 806.924,59
Tasso di inflazione -0,25% 795.526,16
Tasso di attualizzazione +0,25% 792.613,45
Tasso di attualizzazione -0,25% 809.969,36

Service Cost e Duration

THE | TALI AN SEA GROUP SPA
Service Cost 2021 20.660, 13
Dur ati on 5,9

Erogazioni future stimate
Anni Erogazioni previste
1 180.941
2 103.645
3 86.120
4 104.650
5 79.686

NOTA -TE®PERTURE CASH FLOW HEDGE

Nebontesto in culi l utilizzo dell o strumento
copertura di uno specifico rischio e tale ¢
applicare |l e Hedgel eAcdebh®i npgr evedono regol e
di fferenziate per tipologia di coperture.

Uno strumento di coperfarna wealqud | Ifddlovwle blo @ i
compensar e, in tutto o i mMapar tvea,dt@eahvédbebwai ol

posta coperta.
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ALTRE I NFORMAZI ONI
| MPEGNI E RI SCHI
Per Il "attivita di pi o6dGzaziupmpdi degl i nyadkwuni c
bancarie o assicurative a garanzia degl. acc
contratt. di vendita stipul ati
RAPPORTI CON PARTI CORRELATE
Si riporta di seguito | " elenco delle princi
intervenute transazioni nel corso del 2023 e
El enco parti <cor Rapporto di correl af
GC HOLDI NG S.p.A. CONTROLLANIRE MU TI SG
TISG Turkey YTAS CONTROLLATA AL 100% DA TIS
GMC Architecture S.r.|SOCIETA PARTECIPATA DA GC |
CELI S.r.1. CONTROLLATA AL 100% DA TI'S
SANTA BARBARA S.r . |. PARTE CORRELATA DI TI SG
Si ri porta di seguito |l e operazioni con | e pa
nepri mo semestre 2024
GMC
CONTI PATRI MONI ALl ( €| GCHolding ARCHITECTURE | SANTA BARBARA
S.R.L.
S.R.L. S.T.P.
DEPOSITI CAUZIONALI
CREDITI FINANZIARI 67
CREDITI COMMERCIALI 1 0
TOTALE CREDITI 67 1 0
DEBITI FINANZIARI 0
DEBITI COMMERCIALI 38 8 0
TOTALE DEBITI 38 8 0
GMC
CONTI ECONOMI CI (€/00| GCHolding ARCHITECTURE | SANTA BARBARA
S.R.L.
S.R.L. S.T.P.
COSTI PER LAVORAZIONI
COSTI PER CONSULENZE 54
COSTI PER SERVIZI 90
INTERESSI PASSIVI 0
TOTALE COSTI 0 54 90
RICAVI DELLE VENDITE 4 0
INTERESSI ATTIVI
TOTALE RICAVI 0 4 0
1H 2024 11)8122
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Al fini dell a approvazione dei contratt.i S0
motivato preventivo del Comitato Operazioni
evidenziato |’ interesse del Gruppo all ”appro
anal i si e alla convenienza e correttezza so0sS

stessa dovr erbebael iezszsaetrae.

GMC ARCHI TECTURE %1 6GI e &MC. pArchitecture har

contratto in base al gual e GMC si i mpegna a
stilistica per gl i all esti ment. di uf fici, f
aziendal e di TI SG e sivli |ldppiagre deioget ofiipleres
Gruppgovesse produrre per futuri potenziali cl

Sant a Barpbas&s e SANTA BARBARA hanno sottoscr

08022022 relldtiutao i zzo da parte di TI SG di un
commerciali con potenziali o attwuali <client:i
servi zi di intratteni ment o, organi zzazione di

EVENTI ED OPERAZI ONI SI GNI FI CATI VE NON

Perpriilmo s eZn®ntorne s i segnal ano significative ¢
cosi come definite dalla Comunicazione Consob
diverse da quelle descritte nella relazione
avvenutidnel 202

RI SCHI CONNESSI AL CONTENZI OSO E AGL
FI SCALI

L’ Agenzi a del | e Entrate, Direzi-oufef iRa i o@radr
Contribuenti, ha avviato, ad inizioS202A, ainaf
| RES, | RAP, I VA e ri tenute per gl i anni z
del |’ agevol azione c¢c.d. “patent box” per gli ai
€ ancora in corso e non sono state formali z:
paesibile valutare se dalla stessa potranno de

TRANSAZI| ONI DERI VANTI DA OPERAZI ONI ATI

I Gr umpeplo cor poi el sem@e®RxQnamre ha posto i n esse
operazioni atipiche e/ o inusuali, cosi come d
DEM/ 6037577 del 28 aprile 2006 e n. DEM/ 606 4
guell e descritte nelle not ealillal wsetsrtatoinnee e ne

1H 2024 1119022
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FATTI DI RILI EVO AVVENUTI DOPO LA CHI USES

Sul punt o si ri manda comunque alla relazione
avvenut.i dopo | a chiusura dell ' esercizio.

AUTORI ZZAZ1I ONE ALLA PUBBLI CAZI ONE

Quest o documenapop reo vsattaot od a | Consiglio di A mmi
settembre p2abd4i eat o 1BmnetdeetntbOPs u autori zzazio

Presidente e Amministratore Delegato.

1H 2024 12)0022
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ATTESTAZI ONE DELCOBNSANCDATO SEMAISTRALI
SENSI DELLTBERTDEB1I1REGOLAMENTO CONSOB N
14 MAGGI O 1999 E SUCCESSI VE MODI FI CHE

1.1 sottoscritt. Gi ovanni Costantino, in qual
Mar cGar ni ani , in qualita di Dirigente prepos|
contabi |l i della The I talian Sea Group S.p.A.
guanto previstoebidgal IcCcoammi. 3154 4, del decr e
febbraio 1998, n. 58:

ol adeguatezza 1in relazione alle caratteri st
conto di eventuali mutamenti avvenut. nel <co

ol effettiva applicazione dell e procedure ar
formazione del bilancio semestrale abbrevi at
2024.

2.Si attesta, inoltre, che:
2.1il Dbilancio semestrale abbreviato:

a)e redatto i n conformita ai principi cont
riconosciuti nella Comunita europea ai sensi
defParl|l amento europeo e del Consiglio, del 19

b)corrisponde alle risultanze dei l'ibri e del/l

c)e idoneo a fornire una rappresentazione ver
patri moni ale, economi@raupepd i nanziaria del

2.2La rel azione i nter medi a sul | a gestion
attendi bile dei riferiment.i agl.i eventi
nei pri mi sei me s i del | " esercizio e al
semestrale abbreviato, uni t aeme ngrei nac i ypmd
rischi e incertezze per i sei me s i rest a
La relazione intermedia sulla gestione
attendibil e del | e i nformazioni sul | e o]

correl at e.

1H 2024 1211122
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Dat a: 13/ 09/ 2024

FirfMmami ni stratore D¢ Firma dirigente
redazione dei
contabil i

1H 2024 1212222
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Relazione di revisione contabile limitata
sul bilancio consolidato semestrale abbreviato
al 30 giugno 2024
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Tel: +39 055 265 4029 Viale Matteotti, 14/r
www.bdo.it 50132 Firenze

Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio consolidato semestrale abbreviato

Agli Azionisti della
The Italian Sea Group S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto |l a revisione c onctorsdlidatosemestirate abbaeviato, d €
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal conto economico consolidato, dal
conto economico complessivo consolidato, dal rendiconto finanziario consolidato, dal prospetto delle
variazioni del patrimonio netto consolidato e dalle relative note illustrative della The Italian Sea Group
S.p.A. e controllate (Gruppo TISG) al 30 giugno 2024. Gli Amministratori sono responsabili per la

redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile
internazionale applicabileper!l * i nf or mati va f i nanziaaroita aitnof rdaan nl u.a
E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato

sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio consolidato
semestrale abbrevi at o consiste nell’  effettuare coll oqui
responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione
contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a
quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i
fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile
completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che
ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo TISG al 30 giugno 2024,
non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per | 7informativa finanziaria. infranr

Firenze, 13 settembre 2024

BDO Italia S.p.A.
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